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[OoJIel BKIIANOB (IEMO3UTOB) U 3aI0JKCHHOCTH IO KPEIUTaM HACCIICHUS] U OpraHU3alluil.
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CHCTEMbI BKIIQJIHBIX M KPEAUTHBIX ONepanuil. BeIsIBIeHbI 3aKOHOMEPHOCTH M3MEHEHUS
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BBEJAEHUE

YcroiuMBoCcTh 0AHKOBCKOT'O CEKTOpA SIBJISIETCS Ba>KHbIM (PAaKTOPOM IIOA-
fiep>KaHus c()OPMUPOBABILINXCSI TEMIIOB Pa3BUTHUSI HAMOHAIIBHON 3KOHOMMKHU.
TpapuuuoHHo 15t oGecneyeHns! JaHHOW YCTOMYUBOCTH 3HAUUTENIbHbIE YCUIIUS
npuiaraeT perysisitop B iuue LleHTpanbHoro 6aHka, KOTOpbIN 3a1aeT yCIOBUS
IS IeTICTBHS PA3JIMYHbIX PIHOYHBIX HHCTUTYTOB U HHCTpYMeHTOB. Ho B ocHO-
BE CaMO#l yCTOMYMBOCTH KaK aTpUOyTHUBHOI'O CBOMCTBA JIIOOOM CUCTEMBI JIeXKaT
uHble (PyHAAMEHTAJIbHbIE YCIIOBHS, C()OPMYJIUPOBAHHbIE B MHOIOYMCIECHHBIX
paboTax OTeUeCTBEHHBIX U 3apyOEeKHBIX UCCIIE[OBATEIICH .

OO00O01IeHHBII aHATIN3 UCTOYHUKOB, B KOTOPBIX OTPa’KEHbI Pa3InyHbIe TE€O-
peTHYecKue acleKThl YCTONUMBOCTH, IpuBefieH B padote [13], rae cpaBeniinBo
OTMEYaeTcsl, YTO «COBPEMEHHbBIE NMOAXO/bI K UCCIEIOBAHUIO YCTONYMBOCTH KO-
HOMMYECKUX CHCTEM XapaKTEpPU3YIOTCS METOJOJIOTMYECKUM IUTIOPATIU3MOM>»
[13, c. 57]. DTOT Te3mc MOATBEPKAET BOZMOXKHOCTH NPOIOJIKEHUS TpoIiecca
YTOYHEHHUS JICHCTBYIOLINX ¥ IOUCKA HOBBIX MapaMeTpoB ycroitunsocTu. K Tako-
BBIM B pabore [8] oTHOCATCS: THOKOCTH (CIIOCOOHOCTD CHCTEMBI a/JalTHPOBATHCS
6€3 CTPYKTYPHBIX H3MEHEHHH ), MAHEBPEHHOCTD (CITOCOOHOCTH K CTPYKTYPHOMY
HepecTpanBaHUIO B OTBET HAa BO3MYIIEHHSI) M 3JIACTHYHOCTH (CIIOCOOHOCTD CH-
CTeMbI HENTPAIN30BaTh, [EMI(PUPOBATh BO3MYIIEHHS 3 CUET HE3HAUNTEIbHbIX
noreps). Hapsiiy ¢ romeocrasncom® aTu yciioBust 0603Ha4aloT HAbOp KIII0de-
BbIX IIapaMETPOB YCTOMYUBOCTH.

MHoroo6pa3ue To4ek 3peHusl Ha yCTOMYMBOCTh CUCTEM IIPEJCTABIEHO B pa-
6ote [14]. 3mech aBTOp HE TOJBKO MPUBOUT CUHTE3 TO3UIUH JCCATKOB JIPYTUX
aBTOpOB [14, c. 162-167], HO ¥ PEeAUPUHAMAECT IIArd MO YIOPSIOYCHUIO MPE-
CTaBJIEHUN 00 yCTOMYMBOCTH KaK B (pyHIaMEHTaIbHO-(PUIOCOPCKOM TIIaHe, TaK
U IPUMEHHUTEIHHO K 9KOHOMIYECKUM cucTeMaM. B pamkax HacTosilero uccie-
JIOBaHMSI Ba>KHBIM IPEJCTABIISETCS MO3UIMS aBTOPA OTHOCUTEIBHO BaXKHOCTH
CTPYKTYPbI CUCTEMbI — «€CJIM B CHCTEME BO3HUKAIOT MPOLECCHI YIOPSIOYEHUS
CTPYKTYPBHI..., CHCTEMA MEepeiieT B HOBOE YCTOMUNBOE cocTosiHue» [14, c. 170].
ITockosbKy OaHKOBCKasi CUCTEMA IPENICTABICHA OOIIKMPHBIM HAOOPOM 3JIEMEH-
TOB, TO €€ YCTOMYMBOCTh B KOHEYHOM HMTOT€ 3aBUCUT OT MX «YHNOPSJOYCHUS»
O]l BO3/IEMICTBUEM 3HJIOFE€HHBIX M 9K30T€HHBbIX (PAKTOPOB, BKJIIOYasl JOXO/bI
HaceJIeHUsl.

Oco06eHHbI MOAXOJ, K TPAKTOBKE YCTONYMBOCTU CHCTEM IIPEJIaraeTcs B
paMKax Tak Ha3bIBaeMol TeopuH 11eH030B [10, 16,23]. OHa mo3BOJISET BHIATH 32
PaMKU TpaJIulIIOHHBIX IECKPUITUBHOTO U KOHCTPYKTUBHOT'O MTOJIXO/IOB K OIIpe-
JIEICHUIO CUCTEMbI, KOTOPbIE IpefIoaraloT OrPAaHUYEHHbIN HAOOp CBOWCTB
CHCTEMBbI, 8 IMEHHO LI€JIOCTHOCTb, HEPAPXUYHOCTh, MHTETPATUBHOCTD U (DYHKIIH-
OHaJILHOCTb. Paciupenue crnekTpa yciaoBuil, IpU KOTOPBIX CUCTEMA COXPAHSET
CBOIO YCTOMUYUBOCTb, TPEIOCTABIIIET OOJIbIIIE BO3MOXKHOCTEN 1JIs1 NCCIIEIOBAHNAN
YCTOMYMBOCTH IPUMEHUTEIBHO K PA3JIMUYHBIM CEKTOPAM HAIlMOHAJIBHON 9KOHO-

2 Jaxke caMblil KpaTKUil 0030p HAYYHOU JIUTEPATYPhbI, IOCBAIICHHON PACCMOTPEHHIO IIPOsiIe-
MaTHKH YCTOMYMBOCTH, 3afIMET AECSITKH U COTHH cTpaHuI. [ToaToMy B HacTosImell paboTe OCHOB-
HOIl aKIeHT CfieJIaH Ha OCMBICIICHHU TOJIBKO Ga30BbIX YCIOBUI yCTONUYMBOCTH, 3HAUUMBIX JJIsI OaH-
KOBCKOW CHCTEMBI.

> CocoOGHOCTh CHCTEMBI K NMOAAEPKAaHUIO CBOETO TMHAMUYECKOTO PaBHOBECHS OCPENCTBOM
CaMOPETYINPOBAHAS M COXPAHEHNSI CTAOMIBHOCTH CBOETO BHYTPEHHETO COCTOSTHUSL.
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Muk#. OTpacieBbie Mpo6IeMbl 5KOHOMIYECKON YCTONYNBOCTH IPUMEHUTEIIHHO
K TPAHCIOPTY, TPOMBIIIIEHHOCTH, CEIbCKOMY XO3SIHCTBY, PhIOOJIOBCTBY, TOPTOB-
JIe ¥ T.JI. paCCMOTpeHbI B padoTax [4-6,9, 11, 15]. B menom Bce npecraBiieHus: 06
YCTOMYMBOCTH PA3BUBAIOTCS B Pyciie YK€ OTMEUEHHBIX YCIOBHIL.

B oTnenpHyto rpynmny nyoauKanuil CTOUT BBIACIUTH paGOThI, MOCBSIEHHbIE
YCTOMYMBOCTH OAHKOBCKOW CHCTEMBbI B PA3IMYHBIX acrnekrax. [IpmHmMas BO
BHUMaHME 3asIBICHHYIO B HACTOSIIIEH CTaThe MPOOIEMATUKY, IX MOXKHO pasfe-
JUTH Ha CIEAYIOIUe TPYIIbI®.

PaGoThl, B KOTOPBIX MPEUMYIECTBEHHO PACCMATPHUBAIOTCSI BOIPOCHI YCTOM-
YHUBOCTU caMOro OAaHKOBCKOTO cektopa [1,7 12,20, 21]. B nanHOM ciiy4ae pedb
UIeT 0 MAKPO3KOHOMUYECKUX TapaMeTpax u O posi GAHKOB B UX 0OECIIEUCHNN.
Bwmecte ¢ Tem TeopeTndecKkoMy OGOCHOBAHMIO YCTOMYMBOCTU OAHKOBCKOMH CH-
CTEMBI, IPEKJE BCETO, KaK CUCTEMBI, COCTOSIIIEH U3 3JIEMEHTOB, YCISIETCS He-
focTaTOYHO BHUMaHM. [Ipyras rpynmna myOaukanuil npejicraBieHa pabotaMu
[17,24,25,27 28], B KOTOPBIX paccMaTpUBaeMOE MOHSTHE YCTOMINBOCTH IIepece-
KaeTcsl C MOHSATHEM CTaOMIIbHOCTH OAHKOBCKOM cucTeMbl. Coriacumcs, 4To npu
3HAYUTENILHON OJIM30CTH 3TUX MOHSITUI CTAOMIBHOCTS SIBJISIETCS] TOIBLKO OIHUM
U3 YCIIOBHMH YCTOWYMBOCTU. B TpeThent rpynme nyonukanui [2, 18, 22] 3aTparu-
BaIOTCS BOIPOCHI B3aMMOBIIMSIHUS JOXO/IOB HACEJIEHUSI U YCTOMYNBOCTH OAHKOB-
CKOW CHCTEMbI, BKJIIOYAsi CTPaxOBaHMe BKJIAJHBIX ONEpalluil HACEJICHUSI.

Amnanu3 uccieoBaHuil B 006JIaCTH yCTOMYMBOCTH CHCTEM B I[€JIOM, PaBHO KaK
U YCTOMYUBOCTH OAHKOBCKOW CUCTEMBI, TPEOYET YTOUHEHUS YCIOBUIL, IPH KOTO-
PBIX TaHHOE COCTOSTHUE CUCTEMBI MOXKET OBLITH TOCTUTHYTO. MpgbI cuntaeM neJe-
COOOpa3HBIM MPEIIOKUTD CIEAYIOIINE:

— 3alIUIIEHHOCTD, T.€. TOTOBHOCTb CUCTEMbI K 3HAUYUTECJIbHBIM N HCOKHJAaH-
HBIM BO3JIEICTBHSIM CO CTOPOHBI BHEIIIHEH cpefibl. B mpoTuBHOM ciiydae m060e
pe3Koe BTOp>KEeHNE B CUCTEMY M3BHE NPUBOJINT K ee fiecTabuinu3anun (B KOHeU-
HOM UTOT€ K pa3pyuieHno). M3 (pparMeHTOB cOCTaBIsIeTCs] HOBasl CHCTEMa UK
HECKOJILKO CHUCTEM, YTO B IIEJIOM MO3UTHUBHO JJISl MIPOIIECCOB Pa3BUTHS, HO (a-
TaJIbHO M1l N3HAYAIIBHO 3a1aHHOM CHCTEMBI,

— CTPYKTYpPHOCTb, TIOfipa3yMeBalolias Haln4yie HeKoel BHYTPEHHEN CTPYK-
TYpbI B faHHO# cucTeMe. CocTaBieHNe CHCTEMbI U3 OTAENbHBIX (HO HE OT/elsie-
MBIX) 3JIEMEHTOB BasKHO JIJIsl TOTO, YTOOBI ccTeMa caMa (I C TOMOIIBIO BHEIII-
HEero peryJjsiTopa) Morja COBeplLIaTh TPaHC(OPMAIMIO CBOETO COAEP>KaHMS.
Ecnu Takoe ycinoBue He COOIIOfaeTcs, T.e. CUCTeMa TOMOT'€HHA U CTPYKTYPHO He
AUBEPCU(PUIIIPOBAHA, MOXKET OBITh JOCTATOYHO BCETO OHOTO JIeCTaOMIN3HpY-
I01IeTO (pakTOopa JJIsl MOTEPH YCTONIUBOCTH;

— CaMOJIOCTAaTOYHOCTb, T.€. CIIOCOOHOCTH CUCTEMbI KOMIIEHCUPOBATh U3MEHE-
HUSI CBOEH BHYTPEHHEH CTPYKTYpPHI 32 cueT COOCTBEHHBIX pecypcoB. Llemecoo-
O6pa3Ho (hOPMUPOBATH CUCTEMY C MAKCHMAIBHBIM BXOXJICHHEM B HE€ BCEX BO3-
MOXKHBIX U JIOMYCTUMBIX 3JIeMeHTOB. UeM MmacimTaGHee cucrema, TeM OOJblie
[IAHCOB Ha TO, YTO OHA CMOXKET BBITIOJIHUTH PETYJIMPOBAHUE CBOCH CTPYKTYPBI U
BEPHETCS HAa TPAEKTOPHUIO YCTOMYUBOTO (PYHKIIMOHUPOBAHUS;

— cOaaHCUPOBAHHOCTH, MPEAIIOJaramIias Halndane HeKoero GajaHca BHY-
TPEHHHUX 3JIEMEHTOB CHCTEMBI, YTO JIOTUYHO BBITEKAET M3 MPEAbIAYIINX ABYX

*¥YcroumBOCTh 6AHKOBCKOTO CEKTOpPA SBIISETCS ITIPOKNAM TIOJIEM JJIsl HCCIIEIOBAHMIT, UTO TI0-
3BOJISICT €€ PACCMATPUBATE C MO3UIMI BIMSIHISI TEHEBOTO CEKTOpa 9KOHOMUKM [26].
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ycioBuil. BaxkHO MOIUEpPKHYTH, UYTO B UICATBHOM CIIyyae BCE 3JIEMEHTHI JJOJIK-
HBI OBITh PaBHBI MEXKJy COOOI’ TSI MOCTIKEHUST aGCOTIOTHOM YCTOMINBOCTH;

— IMHAMUYHOCTb, KOTOpasl MpeJnojaraeT JBUXKEHUE BCell 3alaHHON CUCTe-
MbI K HEKOEMY HHOMY COCTOSIHUIO. Takoe IBI>KEeHNnE HEOOXOIMMO KaK MOTUBAIH-
OHHBIN (PaKTOP JJIs1 ATIEMEHTOB cucTeMbl. ObecneueHne IBUKEHNS BbICTYIAET
CBOEro pojia CBepx3ajiaueil, pelICHUI0 KOTOPOI MOIUUHSIIOTCS 3JIEMEHTBI, UTO,
B CBOIO OY€pE/lb, HOBBIIIAET YCTONYMBOCTH (DYHKIIMOHUPOBAHUS BCEH CUCTEMBI.
J17151 BBINOJIHEHUS] TAKOTO YCIIOBHS BaXKHO UMETH CMOCOO (pUKCALMKA CTAPTOBOM,
(pHUIITHON ¥ IPOMEKYTOUHBIX TOUYEK COCTOSIHUS cucTeMbl. [loaTomy Tpebyercst
MeracucTeMa KOOpJUHAT, C TOMOIIbI0 KOTOPOI MOKHO HaOII0faTh BCe TPaHC-
¢opManyu BHE 3aBHCHMOCTH OT TOTrO, B CTOPOHY YCUJICHHS WUJIU OCJIa0JIeHUs
YCTOMYMBOCTH IBUXKETCS MCCIIEyeMasi CUCTeMa.

BBINIOJHEHUE YCJIOBUN YCTOMYNBOCTU
IMPUMEHUTEJIBLHO K BAHKOBCKOW CUCTEME

ITockoabKy 6GaHKOBCKast CHCTEMa B IIEJIOM IPECTABIISIET COOO0M CBEPXCIOXK-
HYIO CHCTEMY®, B KOTOPOU JIaxke TMpocTasi popMalin3alms JIEeMEHTOB U KpaT-
KO€ ONHMCAaHWE WX B3aMMOJICHCTBHSI CTAaHOBUTCS OTEILHOW HAYYHOU 3amayvei,
OTPaHMYUMCS XapaKTEPUCTUKON (pparMeHTa TaHHON CHCTEMBbI, 8 UMEHHO TOJI-
CHCTEMOM, BKIIIOUAIOIEeH BKIaHbIE (JIEeMO3UTHBIE) ONepalui U KPeJUTOBAHNE
(pusmueckux nun u opranum3zanyii. COOTBETCTBUE NPENIOKEHHBIM YCIOBUSIM
YCTOMYMBOCTH B 9TOM CIIy4ae JIOCTUTAETCS CIEAYIOIUM 00pa3oMm.

Yceaosue saujuuiennocmu. V13-3a TOro, 4TO paccMaTpuBaeMasl IMOJICUCTEMA
SIBIISIETCS TOJIBKO (pparMeHTOM OOIIel cucTeMbl OAaHKOBCKUX OIEpanuil, AaH-
HOE YCIJIOBUE MOXKET BBITIOJNHATHLCS YaCTUIHO. B TIOJIHOM 06 beMe HEBO3MOXKHO
006ecreunTh 3alUIIeHHOCTh ONepalyil O MPUBJICUYCHUIO BKIIAJOB U KPEIUTO-
BAHWIO TOJIBKO 3a CUET CPEJICTB HAceJIeHMs M opraHu3aiui 6e3 yuera omnepa-
Ui, HapUMEP, CO CPEACTBAMHU TOcCeKTopa. B curyanusx, Korma oGoctpsieTcst
HEraTUBHOE BHEITHEE BJIUSHUE, 00eCIeYeHNe YCTOMUYNBOCTH BKIIAIHBIX U 3a€M-
HBIX oTeparyil pU3NIecKuX 1 PUINICCKUX JIUI TPOU3BOUTCS 32 CUET IOTMOJ-
HUTEJbHBIX BIMBAHUI OIOKETHBIX CPEJCTB HA BO3BpPATHON Wi Oe3BO3BpAT-
HOI OCHOBE.

Ycaosue cmpykmypHocmu. DTO yCIOBUE BBIMOTHIETCS, TaK KaK B JJAHHOU
MOJICUCTEME TMPUCYTCTBYIOT KaK MUHUMYM YeThIpe 3JIeMeHTa: 00'beM BKJIIAJJOB
(pusnueckux nut (d); 06beM 1eno3uToB opranu3anuii (D); 00 beM 3aJOIKEHHO-
CTH TI0 KpefuTaM (pU3nIeCKUX JIUIL (Z); 00'beM 3aJJOJKEHHOCTH IO KPEIUTAM Op-
ranu3anuil (7). Ix xomOuHanusi B 3a/JaHHBIX TIPOMOPIHSIX MO3BOJISIET OIEHUTD
CTATUYHOE COCTOSIHHE MOJICUCTEMbI U BBISBUTH (DAKTOPHI €€ YCTOMINBOCTH.

5> TTo3BonuM ceGe MPOBECTH aHAJIOTUIO C MUPOM >KMBOTHBIX. Hampumep, ciioH, obiamast de-
THIPbMSI MOIITHBIMI KOHEYHOCTSIMH NTPUMEPHO PABHOM CHJIBI M MIJIOIIA/IA OTIOPbI, BHICTYIIAET CHHO-
HIMOM IOHSITHSI «yCTOIUUBOCTB». B TO 3Ke BpeMs KeHIypy, IMesl HeIIPOIOPLUOHAIbHbIE IEPEIHIE
1 3ajlHue KOHEYHOCTH, IIOCTOSTHHO BBIHY>K/IEHBI MCIOJb30BaTh MOIIHBIN XBOCT I oOecnedeHns
YCTOMYMBOr'O CTATUYECKOTO IOJIOKEeHUs. B mocieHeM cirydae ycTOHUUBOCTb Bce PaBHO 0Oecredn-
BaeTCs 3a CUET PABEHCTBA CHUIIbI ONOP, HO TPEOYET JJONOIHEHHUS] CUCTEMbI HOBBIM 3JIEMEHTOM, 4TO
IPUBOJNT K €€ KOPEHHOH TpaHcdopMaruu (BMecTo 4-ToueqHoN (hopMHUpYyeTCst 3-TOUEUHAas! O1opa).

¢ KOoCBEeHHBIM JOKAa3aTEIbCTBOM 3TOTO SIBISIETCS Halumuue 37 JelmapTaMeHTOB B ammapare
IlenTpo6anka Poccun.
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Ycaosue camooocmamounocmu. B JaHHOM ciiydae 3TO ycJIOBHUE Mpefiomnpe-
[IEJIEHO TeM, YTO B OAHKOBCKOI cUCTeMe 00'beM BbIJJaBa€MbIX KPEIUTOB Hacelle-
HUIO 1 OU3HECY B MOAABISIONIEN Macce obecneuynBaeTcst 00 beMOM BKJIIAIOB Ha-
CeJICHUS U JIETO3UTOB OpTraHU3alfil. DTO MOBBIIIAET MIAHChI HA YCTOWUUBOCTD,
TaK KaK, C OJTHON CTOPOHBI, HEe TPeOyeT MONUCKA HOBBIX ICTOYHUKOB IIPH HEJIOCTA-
TOYHOCTHU CPENICTB JIJIsI KPETUTOBAHMS, a C PYTONl CTOPOHBI, HE TPeOyeT Mmonucka
HOBBIX CIIOCOOOB NPUIIOXKEHUSI CBOOOIHOTO KaluTala.

Ycnosue cobarancuposarnrHocmu. Hanmame JaHHOTO YCIIOBHS HE OUYEBHUHO
u TpeOyeT loka3aTeibcTBa. HeoO6XoquMo yoCTOBEPUTHLCS, UTO B 3aJJaHHON CH-
Tyalii BCe YEThIPE 3JIEMEHTA CUCTEMbI HAXOSTCS B COCTOSIHAU MPUEMIIEMOTO
Gananca. [17151 3TOro HeToCTaTOYHO CpaBHEHUsT aOCOIOTHBIX MoKa3atenen d, D,
z 1 Z (tabum. 1) u3-3a CylIeCTBEHHBIX Pa3JIMYUil B CyMMax U MPOTHUBOPEUUBOM
OUHAMUKHA.

Tabauuya 1
AGcomoTnble nokazarenn z, d, Z n D 3a nepuop 01.02.2011-01.08.2020 rr. (Mmapp py6.)
Iara z d V4 D
1 2 3 4 5
01.02.2011 4058,6 9709,1 13662,2 47728
01.03.2011 4085,9 9910,6 137270 4900,3
01.04.2011 41730 9976,4 13905.,9 53199
01.05.2011 4289.8 10213,5 14146,0 5391,8
01.06.2011 4421,1 10266,0 14452.6 5631,9
01.072011 4564.3 105278 14715,8 5960,7
01.08.2011 4696,1 106073 14889,1 5968.5
01.09.2011 48675 10703,6 153287 6319,8
01.10.2011 5043,2 10905,3 16101,2 70229
01.11.2011 51624 10858,7 162044 6925,8
01.12.2011 53204 11042,3 16779,5 71829
01.01.2012 55347 11853,5 17061,4 7382,6
01.02.2012 5566,1 11630,6 16902,4 63189
01.03.2012 5681,8 11788.8 167854 6120,5
01.04.2012 5878.,6 11972,2 17091,3 6226,3
01.05.2012 6098,8 12243,5 175521 6464,1
01.06.2012 6344.9 12503,6 17945,9 6688,1
01.072012 6551,7 12823,7 18285,1 6569,2
01.08.2012 6736,5 128245 185374 6679,7
01.09.2012 6978,2 13021,3 18943,8 7074,8
01.10.2012 71552 13051,0 19081,6 7024,1
01.11.2012 73643 13185,7 193844 7269,2
01.12.2012 7541,7 13418.,5 19492 4 71071
01.01.2013 7711,6 142226 19580,2 74931
01.02.2013 7774,5 14052,7 195675 67674
01.03.2013 7902,4 14380,8 19680,2 6684.4
01.04.2013 8075,7 147224 19974,2 6968,7
01.05.2013 83321 15198.,6 20315,1 75583
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IIpoodoasxcerue maba. 1

1 2 3 4 5
01.06.2013 8555,6 15216,6 20498.,5 7680,3
01.072013 8772,0 15621,3 20898,7 7874,8
01.08.2013 9015,5 157884 213837 8070,5
01.09.2013 92423 15934,6 21716,3 8331,7
01.10.2013 9373,0 159377 22018,9 8268.,8
01.11.2013 9585,0 16048.4 222559 8402,4
01.12.2013 9730,4 16201,1 22503,8 8220,3
01.01.2014 99259 169384 222423 78977
01.02.2014 9949,3 16675,7 227174 8018,5
01.03.2014 10063,3 16886,7 22841,3 8595,6
01.04.2014 10196.,6 16554.,8 231678 85677
01.05.2014 10378.5 16796,1 235335 9095,8
01.06.2014 10485,7 16739,0 23705.,5 9390,9
01.072014 10606,0 16855,1 23675,0 8992,0
01.08.2014 10786,9 172143 242148 9046,2
01.09.2014 10924.,8 17375,0 244412 92678
01.10.2014 110575 17380,3 25033,7 9515,0
01.11.2014 11171,8 17793,8 25820,1 10450,0
01.12.2014 11286,2 18204,7 268394 10842,2
01.01.2015 11294,8 18683,1 277853 111529
01.02.2015 11216,7 194932 291482 12193,3
01.03.2015 11051,6 19213,7 279957 11374,5
01.04.2015 10904,6 191933 27469,7 110477
01.05.2015 10790,6 19241.,4 26678,3 10839.,5
01.06.2015 10739,6 194744 26819,1 10651,7
01.072015 10690,1 199884 27146.5 10855,1
01.08.2015 10690,7 20482,3 27681,7 11533,6
01.09.2015 10733,3 21235,5 28806,1 12226.8
01.10.2015 10722,9 213272 28996,3 12528,0
01.11.2015 10674,3 21258,3 28976,7 12874,0
01.12.2015 106374 21580,2 292739 13014,9
01.01.2016 10634,0 23259.,5 29884.,6 131514
01.02.2016 10578,9 228570 30184.1 128242
01.03.2016 10569.4 23088,0 30083,0 124872
01.04.2016 10522,7 22625,8 293241 11640,4
01.05.2016 10519,0 227814 289332 122272
01.06.2016 10540.,5 23024,0 29018,0 12331,6
01.072016 10543.8 23166.,8 289371 12061,3
01.08.2016 10588,3 23565,0 293271 12334.8
01.09.2016 10661,2 23410,3 28952,6 123574
01.10.2016 10693,0 234079 28683,4 12585,6
01.11.2016 107177 23489,2 28683,2 12513,1
01.12.2016 10759,0 237778 289758 12161,0
01.01.2017 10773,7 24303.4 28204,1 11564.,0
01.02.2017 10734,5 241175 28218,7 11624,3
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1 2 3 4 5
01.03.2017 10740,0 24143,7 27998,0 121184
01.04.2017 108375 24031,7 279748 125448
01.05.2017 10948.,6 243778 282849 12806,4
01.06.2017 11028,0 24376,9 28281,8 12829.5
01.072017 11151,1 249882 287224 13000,4
01.08.2017 112952 249578 28730,4 12930,9
01.09.2017 114776 248954 28786,1 130370
01.10.2017 11629,2 24865,9 28946,3 13252,6
01.11.2017 11774,1 24862,3 29095,6 13211,1
01.12.2017 11964,6 25092,6 292341 13302,2
01.01.2018 12135,5 26092,6 292194 13665,0
01.02.2018 12220,6 255712 293433 134724
01.03.2018 12333,6 25865,1 292875 137775
01.04.2018 12530,0 261583 297549 14389,8
01.05.2018 12763,8 26850,7 305973 14949.1
01.06.2018 13015,3 26810,7 30555,6 15100,9
01.072018 132525 27036,5 30604.,9 15263,3
01.08.2018 135232 271685 309277 15105,1
01.09.2018 138537 27480,3 31816,6 16894 .4
01.10.2018 14133,8 27038,5 317073 15945.,5
01.11.2018 14373,0 271704 31906,5 16785,5
01.12.2018 14690,4 27266,3 319664 17171,1
01.01.2019 14856,6 285778 32228.8 17672,7
01.02.2019 15004.5 27851,1 31650,1 17082,9
01.03.2019 15188.,9 28259.4 316794 16921,0
01.04.2019 15446,6 28325,8 31779.9 16995.,9
01.05.2019 15760,6 289127 31886,9 17185,8
01.06.2019 16014,2 28905,9 31958,0 17906,3
01.072019 162414 29089.,4 319448 174740
01.08.2019 16441,3 29170,2 32191,3 184520
01.09.2019 167453 29590,6 328113 18951,6
01.10.2019 17016,5 29473.8 327073 18923,5
01.11.2019 17159,2 29501,6 33010,0 19006,3
01.12.2019 17386,1 29713,0 33159.9 19296,8
01.01.2020 17564,2 30668,6 33056,7 18485,1
01.02.2020 17704,0 303040 33151,9 181534
01.03.2020 17916.,8 30828.,5 33474,5 181142
01.04.2020 182172 316332 353971 192778
01.05.2020 18083,2 316450 35500,4 18815,8
01.06.2020 18103,4 31349,8 35104,3 18538.,5
01.072020 18281,6 31785,0 35255,1 17893,2
01.08.2020 18569,2 32169,9 35918.,5 184282

CocraBlieHO

Hcrounnk: Cratuctuka Banka Poccun. CBefieHUs O pa3MEIeHHbIX H IPUBJICUECHHBIX CPEJICTBAX
(https://www.cbr.ru/statistics/bank_sector/sors/ (zaTa o6pamenust: 20.09.2020)).
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Jnst ananm3a c6anaHCUPOBAHHOCTU HEOOXOUMO UCIOJIB30BATh OTHOCUTEIb-
HbI€ BEJIMYUHBI — JOJIM B 00IIEM 00'beMe, COOTBETCTBEHHO 3a[0JIKCHHOCTEN 1
BKJIQJIOB (IETIO3UTOB). ITO MO3BOJISIET BBECTH B aHAJIN3 YEThIPE MOKA3aTEJIs:

P, — nons 3aJJ0JI2KEHHOCTH 110 KpeiuTaM (hU3NYECKHX JIUI B 00I1IeM 00beMe
3a/I0JKEHHOCTH;, P, — 10715 3a/I0JIPKEHHOCTH IO KpEAUTaM IOPUNYECKHUX JIAL B
o01eM 00'beMe 3a0JIKEHHOCTH; P, — I0JIs BKIIa[JOB HACEJIEHUSI B OOIIEM O0'b-
eMe BKJIQJIOB (IeTI03UTOB); P, — OIS IEMO3UTOB IOPUNIECKIUX JIUI B O0IIeM
06beMe BKIIAJIOB (IETTO3UTOB).

Kpowme atoro miist onpeiesieHnst CTENeHN B3aMMHOTO BO3/IEHCTBHS STHX 3JIe-
MEHTOB MOJICUCTEMbI B JUHAMHUKE HEOOXOUMO MCIOJIL30BaTh BOCEMb IOTOJIHU-
TeTbHBIX MHIEKCOB:

Hupexc I, — 1o 3a0JIKEHHOCTH 10 KPEUTAM HACEJIEHUs!, KOTOPbIE ObLIN
HOJIy4eHbI 3a CYET AeNO03UTOB opranusauuii (P, - P,); uHeKc [, — 1oins Aenos3u-
TOB OpraHU3alluii, HallpaBJeHHas Ha KpefuToBaHue dusndeckux auy (P,-P));
uHfeKC 1, — 70IIs 33JJOIKEHHOCTU O KpeuTaM OpTraHu3alil, KOTopbie ObLIn
MOJIyYEHBI 32 CYET AETMO3UTOB opranuzanyii (P, - P ,); uHaeKc 1,,, — [0Sl Aeno3u-
TOB OpraHM3allil, HallpaBJICHHAsI HA KpeauToBanue opranm3anuii (P, - P,); uH-
nekc I, — momst 3a0JKEHHOCTH 10 KPEIUTAaM HACEIEHNs, KOTOPbIE ObLIM HOJTY-
YeHbI 3a CUET BKJIaf0B HaceneHus (P, - P,); nHfeKc [, — 1os BKIIaJloB HaCEeJICHNS,
HalpaBJ/ieHHasl Ha KpeauToBanue ¢usuueckux nui (P,-P,); uaaexc I,, — nomus
3a/JOJKEHHOCTH IO KPEANTaM OpraHu3alfil, KOTOPbIe ObLIN MOIYYEHBI 32 CUET
BKJIaloB Hacenenus (P, - P,); uHpeKc I, — 1oJis BKJIaJOB HaceJIeHUs], HallpaBJIeH-
Hasl Ha KpeuToBanue opranm3anuii (P, P,).

Benuuunbl Bcex MpeayioXKeHHbIX MOKa3aTeseil IpuBeieHbl B Ta0II. 2.

Tabauua 2
Nokazarem P, P,, P, P,,1,,1,,1,,,1,,,1,1,,1,,1,, (%)
IzD IZD Izd IZd
Iara P, P, P, P, L, [ I I
1 2 3 4 5 6 7 8 9
01.02.2011 22,9 771 67,0 33,0 75 25,4 15,4 51,7
01.03.2011 22,9 771 66,9 33,1 7.6 25,5 15,3 51,6
01.04.2011 23,1 76,9 65,2 34,8 8,0 26,8 15,1 50,2
01.05.2011 233 76,7 65,4 34,6 8,0 26,5 15,2 50,2
01.06.2011 234 76,6 64,6 354 8,3 271 15,1 49,4
01.072011 23,7 76,3 63,8 36,2 8,6 276 15,1 48,7
01.08.2011 24,0 76,0 64,0 36,0 8,6 274 15,3 48,6
01.09.2011 24,1 75,9 62,9 371 8,9 28,2 15,2 477
01.10.2011 239 76,1 60,8 39,2 9,3 29.8 14,5 46,3
01.11.2011 242 75,8 61,1 38,9 9,4 29.5 14,8 46,3
01.12.2011 24,1 75,9 60,6 39,4 9,5 29,9 14,6 46,0
01.01.2012 24.5 75,5 61,6 38,4 9,4 29,0 15,1 46,5
01.02.2012 24.8 75,2 64,8 35,2 8,7 26,5 16,1 48,7
01.03.2012 253 74,7 65,8 34,2 8,6 25,5 16,6 49,2
01.04.2012 25,6 74,4 65,8 34,2 8,8 25,5 16,8 49,0
01.05.2012 25,8 74,2 65,4 34,6 8,9 25,6 16,9 48,6
01.06.2012 26,1 73,9 65,2 34,8 9,1 25,7 170 48,1
01.072012 26,4 73,6 66,1 33,9 8,9 24,9 174 48,7
01.08.2012 26,7 73,3 65,8 342 9,1 25,1 175 482
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1 2 3 4 5 6 7 8 9

01.09.2012 26,9 73,1 64,8 35,2 9,5 25,7 174 474

01.10.2012 273 72,7 65,0 35,0 9,5 254 177 473

01.11.2012 275 72,5 64,5 35,5 9,8 25,8 177 46,7
01.12.2012 279 72,1 65,4 34,6 9,7 25,0 18,2 471

01.01.2013 283 71,7 65,5 34,5 9,7 24,8 18,5 470
01.02.2013 284 71,6 675 32,5 9,2 233 19,2 48,3
01.03.2013 28,6 714 68,3 31,7 9,1 22,6 19,6 48,7
01.04.2013 28,8 712 679 32,1 9,2 22,9 19,5 483
01.05.2013 29,1 70,9 66,8 33,2 9,7 23,6 19,4 474
01.06.2013 29,4 70,6 66,5 335 9,9 23,7 19,6 46,9
01.072013 29,6 70,4 66,5 33,5 9,9 23,6 19,7 46,8
01.08.2013 29,7 70,3 66,2 33,8 10,0 238 19,6 46,5
01.09.2013 29,9 70,1 65,7 343 10,3 24,1 19,6 46,1
01.10.2013 29,9 70,1 65,8 342 10,2 24,0 19,7 46,2
01.11.2013 30,1 69,9 65,6 344 10,3 24,0 19,8 45,9
01.12.2013 30,2 69,8 66,3 33,7 10,2 23,5 20,0 46,3
01.01.2014 30,9 69,1 68,2 31,8 9,8 22,0 21,0 472
01.02.2014 30,5 69,5 675 325 9,9 22,6 20,6 470
01.03.2014 30,6 69.4 66,3 33,7 10,3 234 20,3 46,0
01.04.2014 30,6 69,4 65,9 34,1 10,4 23,7 20,1 45,8
01.05.2014 30,6 69.4 64,9 35,1 10,8 244 19,9 45,0
01.06.2014 30,7 69,3 64,1 359 11,0 24,9 19,6 444
01.072014 30,9 69,1 65,2 34,8 10,8 24,0 20,2 45,0
01.08.2014 30,8 69,2 65,6 344 10,6 23,8 20,2 454
01.09.2014 30,9 69,1 65,2 34,8 10,7 24,0 20,1 45,1
01.10.2014 30,6 69,4 64,6 354 10,8 24,5 19,8 44,8
01.11.2014 30,2 69,8 63,0 370 11,2 25,8 19,0 44,0
01.12.2014 29,6 704 62,7 373 11,0 26,3 18,6 441
01.01.2015 28,9 71,1 62,6 374 10,8 26,6 18,1 44,5
01.02.2015 278 722 61,5 38,5 10,7 278 171 444
01.03.2015 283 71,7 62,8 372 10,5 26,7 178 45,0
01.04.2015 284 71,6 63,5 36,5 10,4 26,2 18,0 454
01.05.2015 28,8 71,2 64,0 36,0 10,4 25,7 18,4 45,5
01.06.2015 28,6 714 64,6 354 10,1 252 18,5 46,2
01.072015 28,3 71,7 64,8 35,2 9,9 253 18,3 46,5
01.08.2015 279 72,1 64,0 36,0 10,0 26,0 178 46,2
01.09.2015 271 72,9 63,5 36,5 9,9 26,6 172 46,2
01.10.2015 270 73,0 63,0 370 10,0 270 170 46,0
01.11.2015 26,9 73,1 62,3 377 10,2 276 16,8 45,5
01.12.2015 26,7 733 62,4 376 10,0 276 16,6 45,8
01.01.2016 26,2 73,8 63,9 36,1 9,5 26,6 16,8 471

01.02.2016 26,0 74,0 64,1 35,9 9,3 26,6 16,6 474
01.03.2016 26,0 74,0 64,9 35,1 9,1 26,0 16,9 48,0
01.04.2016 26,4 73,6 66,0 34,0 9,0 25,0 174 48,6
01.05.2016 26,7 733 65,1 34,9 9,3 25,6 174 477

01.06.2016 26,6 734 65,1 34,9 9,3 25,6 174 478

01.072016 26,7 733 65,8 342 9,1 25,1 176 48,2
01.08.2016 26,5 73,5 65,6 34,4 9,1 252 174 482
01.09.2016 26,9 73,1 65,5 34,5 9,3 25,3 176 478
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1 2 3 4 5 6 7 8 9
01.10.2016 272 72,8 65,0 35,0 9,5 25,5 177 474
01.11.2016 272 72,8 65,2 34,8 9,5 253 177 475
01.12.2016 271 72,9 66,2 33,8 9,2 24,7 179 48,2
01.01.2017 27,6 72,4 678 322 8,9 233 18,7 49,0
01.02.2017 276 72,4 67,5 32,5 9,0 23,6 18,6 48,9
01.03.2017 277 72,3 66,6 334 9,3 242 18,5 48,1
01.04.2017 279 72,1 65,7 343 9,6 24,7 18,3 474
01.05.2017 279 72,1 65,6 344 9,6 24,8 18,3 473
01.06.2017 28,1 71,9 65,5 34,5 9,7 24,8 18,4 471
01.072017 28,0 72,0 65,8 34,2 9,6 24,7 18,4 474
01.08.2017 28,2 71,8 65,9 34,1 9,6 24,5 18,6 473
01.09.2017 28,5 71,5 65,6 344 9,8 24,6 18,7 46,9
01.10.2017 28,7 71,3 65,2 34,8 10,0 24,8 18,7 46,5
01.11.2017 28,8 71,2 65,3 34,7 10,0 24,7 18,8 46,5
01.12.2017 29,0 71,0 65,4 34,6 10,1 24,6 19,0 46,4
01.01.2018 29,3 70,7 65,6 344 10,1 243 19,3 46,4
01.02.2018 294 70,6 65,5 34,5 10,1 24,4 19,3 46,2
01.03.2018 29,6 70,4 65,2 34,8 10,3 24,5 19,3 45,9
01.04.2018 29,6 70,4 64,5 35,5 10,5 25,0 19,1 454
01.05.2018 294 70,6 64,2 35,8 10,5 252 18,9 45,3
01.06.2018 29,9 70,1 64,0 36,0 10,8 253 19,1 44,9
01.072018 30,2 69.8 63,9 36,1 10,9 252 19,3 44,6
01.08.2018 30,4 69,6 64,3 35,7 10,9 249 19,6 44,7
01.09.2018 30,3 69,7 61,9 38,1 11,5 26,5 18,8 43,1
01.10.2018 30,8 69,2 62,9 371 114 25,7 194 43,5
01.11.2018 311 68,9 61,8 38,2 11,9 26,3 19,2 42,6
01.12.2018 315 68,5 61,4 38,6 12,2 26,5 193 42,0
01.01.2019 31,6 68,4 61,8 38,2 12,1 26,2 19,5 423
01.02.2019 322 678 62,0 38,0 12,2 25,8 19,9 42,0
01.03.2019 324 676 62,5 375 12,1 253 20,3 42,3
01.04.2019 32,7 673 62,5 375 12,3 252 204 42,1
01.05.2019 33,1 66,9 62,7 373 12,3 24,9 20,7 42,0
01.06.2019 334 66,6 61,7 38,3 12,8 25,5 20,6 41,1
01.072019 33,7 66,3 62,5 375 12,6 24,9 21,1 414
01.08.2019 33,8 66,2 61,3 38,7 13,1 25,6 20,7 40,5
01.09.2019 33,8 66,2 61,0 39,0 13,2 25,8 20,6 40,4
01.10.2019 34,2 65,8 60,9 39,1 13,4 25,7 20,8 40,1
01.11.2019 34,2 65,8 60,8 39,2 13,4 258 20,8 40,0
01.12.2019 344 65,6 60,6 394 13,5 258 20,9 39,8
01.01.2020 34,7 65,3 62,4 376 13,0 24,6 21,6 40,7
01.02.2020 34,8 65,2 62,5 375 13,0 244 21,8 40,8
01.03.2020 34,9 65,1 63,0 370 12,9 24,1 22,0 41,0
01.04.2020 34,0 66,0 62,1 379 129 25,0 21,1 41,0
01.05.2020 33,7 66,3 62,7 373 12,6 24,7 212 41,5
01.06.2020 34,0 66,0 62,8 372 12,6 24,5 214 41,5
01.072020 34,1 65,9 64,0 36,0 12,3 23,7 21,8 42,1
01.08.2020 34,1 65,9 63,6 36,4 12,4 24,0 21,7 41,9

Hcrounuk: cocraBiaeHo aBTOpaMu.
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HecMoTps Ha TO, 4YTO NOKa3aTeu UHIEKCOB MaTEMaTUYECKU MOXKHO CIpyII-
IIIPOBATh MOMAPHO, TaK KaK OT IEPEMEHbI MECT B IIPOU3BE/IEHUN PE3YJIbTAT BbI-
YHCJICHUS] HE MEHSETCs, Y KaXKAOro U3 HUX €CTh CBOM OCOOEHHbIN 3KOHOMMYE-
CKUI CMBICII.

Tak, mokasarens [, Benuunna koroporo Ha 01.02.2011 . cocrasnsana 75 %,
TOBOPHUT O TOM, KaKylO 4acTh B COBOKYIHOM 3aJ0JI)KEHHOCTHU IO KpeAuTam co-
CTaBJISIET 3a/I0J)KEHHOCTh 110 KpeuTaM HaceJleHHs], KoTopas oOpa3oBaiach 3a
CUET CpEJICTB OpraHu3aluil, pa3MellleHHbIX B Bufie Aeno3uTos. [Toka3aTens 7,
(25,4 %) roBOPHUT O TOM, KaKyIO YaCTh B COBOKYITHOM 33/J0OJIKEHHOCTH 1O KPEJIU-
TaM COCTaBIISIET 3a/JOJKEHHOCTD I10 KpeluTaM OpraHu3anuil, Koropas oopaso-
BaJIach 3a CYET CPEJICTB OpPraHU3aluil, pa3MEIIeHHbIX B Buje 1eno3uToB. [Toka-
3arens [, (15,4 %) roBOPUT O TOM, KaKylO 4YacTh B COBOKYITHOM 3a10JIKEHHOCTH
IO KpeAuTaM COCTaBJISIeT 3a[0JI)KEHHOCTDb 10 KpEeuTaM HaceJeHHs, KoTopas
oOpa3oBaliach 3a CUET CPEJICTB HAaceJICHNUs], pa3MEIEHHbIX B BUjie BKiaoB. Ha-
KOHeIl, nokazareisb 1, (51,7 %) roBoput o TOM, KaKyO 4acTh B COBOKYITHOI 3a-
NOJKEHHOCTH 110 KPEJUTAM COCTaBIISIET 3a10JKEHHOCTD 10 KPEAUTAM HaceJe-
HUS1, KOTOpasi 00pa3oBaach 32 CUET CPEJICTB HACEIIEHHUs], PA3MEILIEHHbIX B BUJIE
BKJIQJIOB.

C npyroil CTOPOHBI, 3TU K€ MPOLECHTHbIE BEJIMYMHbI UMEIOT MHOU CMBbICI
IIPU PACCMOTPEHUN OOIIEN CTPYKTYPhI IPUBIICUEHUSI CPEICTB B BUJIE JICTIO3UTOB
(BKI1aioOB).

Tak, mokasarens I, , Benmuunna Koroporo Ha 01.02.2011 . cocrasnana 75 %,
TOBOPUT O TOM, KaKyl0 4acTb B OOILEll CyMMeE NIPHUBIIEUYEHHBIX CPEACTB COCTaB-
JSIIOT ETIO3UThl OpPraHM3alyil, HApaBIeHHbIE Ha KPEJUTOBAHUE HACEJICHUS.
[Tokazarens 1, (25,4 %) TOBOPUT O TOM, KaKyiO YacTh B OOIIEH cymMMe TIpu-
BIIEUEHHUS CPEJICTB COCTABIISIIOT IETIO3UThI OpraHU3alluil, HallpaBJIeHHbIE HAa Kpe-
nuToBaHue opranusanuii. [Tokasarens I, (15,4 %) roBOPHUT O TOM, KaKyIO 4acTh
B 0O0IlEN CyMMe IPUBJIEYEHHBIX CPEJCTB COCTABIISIIOT BKJIAJIbl HACEJICHHUS, Ha-
IIpaBJIeHHbIE Ha KpeuToBaHue HaceneHus. [Tokaszarens 1, (51,7 %) roBoput o
TOM, KaKyIO 4acTh B O0ILE!l CyMMe IPUBIIEUEHHBIX CPE/ICTB COCTABIISIIOT BKIIA/bI
HaceJIeHUsl, HallpaBJIeHHblE Ha KPEIUTOBAHNE OPTraHU3alIL.

Hpyrumu cioBamu, o0e TpyIIbl MOKa3aTeaell NeMOHCTPUPYIOT CTPYKTY-
py nepepacnpefeeHusl CpefCTB OT HaceJeHUsl U OpraHu3anuil yepe3 OaHKOB-
CKHUIl MEXaHM3M OOpaTHO B MOJIb3y HAceJEeHHUs U OpraHU3aluil JJIsl BPEMEHHO-
ro ¥ IJIaTHOro ucnonb3oBanus. Ilockonbky Bce nokasaremu [, =1,,1,,=1,,,
l,=1,,1,,=1,, 1MEIOT NapHYIO COIIOCTAaBUMOCThL, OHU FaPAHTUPYIOT cOallaH-
CUPOBAHHOCTb BCEHl CUCTEMbI NPUBJICUYEHUS] U KPEAUTOBAHUS, TAK KAK CYyMMbI
IIPOILIEHTHBIX JJOJIEN B IEPBO M BTOPOM I'PyIIax paBHbI MEXKy cOOO U B CBOIO
ouepenpb paBHbI 100 %

Yecaosue ounamuyrocmu. Ocoboe BHUMaHUE HEOOXOAUMO YAEIUTHh 3TOMY
YCIIOBUIO, IIOCKOJIBKY 3/1€Ch NIEPECEKAOTCS ABE IIOCKOCTH: C OTHOM CTOPOHBI,
YCTOWYMBOCTh KaK PACCMOTPEHHBINA aTpuOyT Pa3BUTHS CHCTEMBI, a C JPyroun
CTOPOHBI, IPOLIECC Pa3BUTHsL, KOTOPBIN CaM JOJIXKEH UMETh YCTOMYMBbIN XapakK-

7 3TO IPUBOANT K TEOPETUIECKH AaGCOTIOTHOMY BBINOJHEHUIO YCIOBHS COaIaHCHPOBAHHOCTH
paccMaTprBaeMOIl TIOfICUCTEMBI IPH HATTWYMH CIEAYIOUMUX paBeHcTB: P, = P, = P, = P, = 50 %;
IL,=1,=1,,=1,,=1,=1,,=1,,=1,,=25 %.IIpn 3TOM Ba>kHO IOCTHYb IIEPBOrO PABEHCTBA, TaK
KaK B 3TOM Clly4yae BTOPOE PAaBEHCTBO JOCTUTaeTCsl aBTOMaTHUECKH.



dunaHCHI, OyXTaJITEPCKUN YUET U aHAIHN3 135

P, %
01.02.2011 - s
67,54+—1 i 1= 01.08.2020 |
L4 e 0 Y
: of il LRl
: SIS F A
& SNE FATH
6550 . o . £-.: . :":
oI ONY E
. . . A
...'. : .'. '-.’i‘
PR i \g
62,5 A Loty
N
Ky
60,0
20 25 30 by, 38

zo

Puc. 1. Conocrasnenue P, u P, 3a nepuop
01.02.2011-01.08.2020 rr.

Hcrounuk: manubie Tabdm. 2 (em. puc. 1-3)

Tep, €CIIM Mbl PACCUNTHIBAEM Ha YCTOMYMBOE pa3BUTHE BCEW CUCTeMbl. B yacTu
PACCMOTPEHHBIX 3JIEMEHTOB, @ UMEHHO BKJIAJHBIX U KPEJUTHBIX Ollepanuil Ha-
CeJICHUs M OpTaHu3aInii, 006€ MIIOCKOCTH HaXOJISIT CBOE BOIUJIOIIEHNE B IMHAMUKE
noka3sateseu. [laHHbIe Tabll. 2 IeMOHCTPUPYIOT NOCTOSIHHbIE KOJIeOAHUsl BEJIN-
yud P, P,, P,, P, v MHAEKCOB, PaCCUNTAHHBLIX Ha UX OCHOBE. IIOCKOJIbKY BaxK-
HBIM BJIUSIFOIIUM 3K30T€HHBIM (DAKTOPOM SIBJISIETCS pa3Mep CpeaHEeMyIIeBbIX
JIOXOJIOB HACEJIEHNS, IMHAMIUYHOCTh CUCTEMbI MOKET ObITh MPOWIIFOCTPUPOBA-
Ha conocrasjaenuem P, u P,. Ha puc. 1 oTMeuyeHbl TOYKH: HA4aJIO aHAIMU3UDPY-
emoro nepuopa (01.02.2011 r), koner nepuopa (01.08.2020 r.), KpaiiHsisg ToUKa
cmemenns (01.12.2019 r). Ha6mrogaetcst BeIcoKast puryKryanust 000X TOKa3a-
TeJiell, BbI3BaHHAsl B TOM YHcClie 9KOHOMUYecKuM Kpusucom 2014-2015 rr., u3me-
HEHHUeM KirtoueBoil ctaBku LB, pacimmpennemM Kopuopa CTpaxoBaHusI BKIAIOB
u T8

Tem He MeHee OCHOBHOW BEKTOp (CIUIOIIHASI JIMHUSI) IEMOHCTPUPYET MPO-
MOPIMOHATILHOE CHUKEHME KaK JIOJM BKIIAJJOB HaceJIeHUs B OOIel CyMMe BKJIajl-
HBIX OIEepalyii, TaK U POCT 3a0JKEHHOCTH 1O KpeiuTaM HaceJieHus B o0uien
CyMMe 3aJJOJKEHHOCTU. DTO NMPUBOAUT K M3MEHEHUIO BHYTPEHHEN CTPYKTYPBI
BCEX MapaMeTPOB MOJICUCTEMbI PUBJICYEHUS U PAa3MEILEHNS CPEJICTB B OAHKOB-
ckoi cucreme Poccun. Hacenenne yMEHbIINIIO CBOE OTHOCUTEIBHOE YYacTUE B

8 JTro6omnbiTHO Biausiaue COVID-dakTopa, n3-3a KoToporo ¢ Havyana 2020 L. {osist BKIIAOB Ha-
ceJieHHsT B OOIIEell CyMMe BKJIQJHBIX ONEepalyil pe3KO MOILIa BBEPX MPH COXPAHEHHU JIONU B 3a-
MOJXKEHHOCTH MO KPEeUTaM. DTO IEMOHCTPUPYET MpeobiiajlaHue y HaceJeHus: cOeperaTeibHOro
MOBEJICHUsI B MEPHOJ] YTPO3, HCCIIEIOBaHIEe KOTOPOro OyaeT OoJiee MOJIHBIM TOCIe 3aBEepIICHUS

TaHIEMUH.



136 Bectuk HI'YDY ¢ 2021 e No 1

I
Idz zD
154 %70 0T
15.4 %
PZ
2.9 % Ly
P 254 %
Lz d 2
51,7 % 7.0 %
Py
77,1 %
Pp
Ip 33,0 %
75 % T
. 51,7 %

Ipz
25,4 %

Puc. 2. Coornowmenune foneir P, P,, P, P, n unaex-
coB I, 1., 1,,1,,1,1,,1,,1,, N0 COCTOSHUIO Ha

dz>

01.02.2011

¢dopMupoBaHN OAaHKOBCKHMX MACCUBOB, HO YBEJIMYMB 3a/I0JIKEHHOCTH MO Kpe-
UTaM, B OOJIbIIIEH cTeneHn chOPMUPOBAJIO KPEIUTHBIE aKTHBbI OAHKOB’. ITO
II03BOJIIET TOBOPUTH O TOM, YTO [TIOKa3aTeu opranusanuil P, u P, pa3BuBanuch
B 00OpaTHOM HamlpaBjeHUH. bru3Hec yBeIu4Ymsl cBOe OTHOCHTEIBHOE Y4YacTHe B
¢dopMupoBaHNM GAHKOBCKHUX MACCHBOB 3a CUET POCTa JENMO3UTOB, & COKPATHUB
IOJTIO B 33I0JIKEHHOCTH 110 KPEeJIUuTaM, B MEHbIIIE! CTENIEHU CTaJl y9acTBOBATh B
(popmMupoOBaHUN KPEJUTHBIX aKTUBOB OAHKOB.

OO011ast KapTHHA COOTHOIIEHMS 3JIEMEHTOB CUCTEMbI Ha HA4YaJIO aHAIIU3UPY-
€MOro Iepuoja Ipejcrasjiena Ha puc. 2. 3neces nokasaremn P, P, P, P, oOpa-
3YIOT BHYTPEHHUI KPYT, KaKJOMY CETMEHTY KOTOPOTO COOTBETCTBYIOT MTOKa3a-
remm uapekcos I, 1, . 1,,.1,,.1.,.1,.,1,,1,, OTOOpa)KE€HHbIE HA BHELIIHEM KPYTE.

CooTHollleHre Mmoka3aresjeil He MOATBEPXKIaeT BhINOJIHEHUE YCIOBHS cOa-
JTAHCHPOBAHHOCTHU CUCTEMBI, TIOCKOJIBKY COOTHOIIICHHUE JIOJIEH TaJIeKO OT PaBHO-
ro'’. O6a yuacrByroomnux cyobekTa (Hacenenue u opranu3anuu) B 2011 ©. He jo-
cturaiau 6anaHca B OpPMUPOBAHUN AKTUBOB M IMACCUBOB OAHKOBCKOW CUCTEMBI.
Curyauus nojsepriaach uamenennto Kk 01.08.2020 r., korpga npomnopiust B cOOT-
HOIIIEHUH 3JIEMEHTOB CHCTEMBI CTaJIa BRITIISIETh nHave (puc. 3).

 TIoMIMO MIPOTIOPIHIT ITOJICUCTEMbI IPUBIICUSHNUS BKIIAJIOB U KPESIUTOBAHNS HACETICHNS, TaKast
TEHJICHIMS MPHUBEJIa K TOMY, YTO HACEJICHUE CTaJI0 MEHBIIE MOJIyYaTh MPOLEHTHBIX TOXOMIOB, HO
CTaso GOJIbIIIEe HECTH MPOIEHTHBIX PACXONOB. [IpyTriMH CIIOBAaMH, IIOBBIIIEHAE IPONOPIMOHATIBHO-
CTH BHYTPH CUCTEMbI IPHUBEJIO K MepepacipeieiieHNI0 OpEMEHH BbIIIAThl OAHKOBCKUX MPOLIEHTOB
OT OpraHM3alyil K HACeIIEHHIO.

10" BO3MOHO, €CiIi UCIOJIb30BaTh MOHSTUE «YACTHMYHOU COAJaHCHUPOBAHHOCTU», KOTNA JIO-
CTaTOYHO paBeHCTB P, = P, u P, = P, TO ee HaIm4Ine BO3MOXKHO, TaK JOJISl BKJIAJI0B HACEICHUS
6IM3Ka MO BEJMUYHMHE [0Je 3a0IKEHHOCTH 0 KpeauTram opranmsanuii (670 % vs 771 %), B TO
BpeMsl KaK JIOJIs IeTO3UTOB OpraHu3anuil OIM3Ka JI0JIe 3a{0JIKEHHOCTH 0 KPEeIuTaM HaCeIeHUsI
(33,0 % vs 22,0 %).
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01.08.2020 r.

B nonnom o6bemMe cOalaHCHPOBAHHOCTH HE NOCTUTHYTA, HO HAaOJIOfaeTCs
CyLIECTBEHHBIN Apend B ee ctopoHy. Bennuune! nonenn P, P,, P,, P, usmMenu-
JIUCh U cTalid Omxke K TeopeTrndecku uckombiM 50 %. Ecnu onu Bo BKiIagax
(nenmo3WTax) M3MEHWINCH B MEHBIIIEN CTEIICHH, TO CTPYKTYpa 3aJJ0JIKEHHOCTEN
Mo KpejuTaM NpeTepriesia 3HaunuTeIbHYI0 TpaHchopmanuto. Hacenenne akTu-
BHU3UPOBAJIO CBOE yUYaCTHE HA PHIHKE 3aUMCTBOBAHUI, YBEJIMYHB CBOIO JIOJIO 6O-
nee yeM B 1,5 pa3a.

ABTOMATHYECKM MPOU3OILIO NPONOPIMOHAIBHOE NPUOIMXKEHUE BEJIUYNH
uHJEKCOB K 25 %. B cnyyvae /,,, u I,,, a3To Habmoaanocs u B 2011 1. ¢ mokasare-
aem 25,4%, cokpatusiumcs 10 24,0 % B 2020 1, HO 7151 cOaTaHCUPOBAHHOCTHU
BCeH MOJICHCTEMbBI TAKOTO €IMHIYHOTO CITy4asi HeJIOCTaTOYHO! .

BJIMAHUE CPEJHEQYHEBBIX 1OX0OJ10B HACEJIEHUA

BrisiBneHHast ycroiiumBasi TEHAEHIUSI K COAIAaHCUPOBAHHOCTH 3JIEMEHTOB
MOJICUCTEMbI BKJIQJIHBIX W KPEIUTHBIX ONepaluil HaceJeHUsi U OpraHu3anui
cchopMmpoBasach 3a CUeT MoKas3aTeliel YJacTusl HaceJieHusl. ITO, B CBOIO Oue-
penb, TpedyeT nonucka 00 bSICHSIOUX (DaKTOPOB, CPE KOTOPBIX BasKHOE MECTO
3aHUMAET TaKOM 3K30T€HHBIN (PaKTOP, KaK CpeIHEAYLIEBbIE JOXO/Ibl HACEJICHNUS,
BEJIMYMHA KOTOPBIX KOCBEHHO XapaKTEPHU3yET CIIOCOOHOCTh HACEJIEHUSI BBICTY-
MaTh B KaUeCTBE BKJIAUMKA WU 3aEMIIUKA.

' Yactuynasi cOaTaHCHPOBAHHOCTH MOBBICHIIACH, TAK KaK JIOJISl BKIIA[OB HACEJICHUS CTaja
erle OJIKE K JI0JIe 3a[0JKEHHOCTH TI0 KpeauTaMm oprauu3anui (63,6 % vs 65,9 %), B To BpeMs
KaK J{OJIsl ICTIO3UTOB OPraHU3auil COMM3MIACH C JOJIECH 3a/[OJIKEHHOCTH M0 KPEIUTaM HACEIICHUS
(36,4 % vs 34,1 %).
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Puc. 4. Conocrasnenue P_ 1 cpelHEAYIIEBBIX JOXON0B
HaceJICHUs

Hcrounuk: CpegHenyiieBble IeHEXKHbIE TOXOMbI HAcele-
Hust. Caiit Poccrara https://www.gks.ru/folder/13397 (nara
o6paienust: 12.09.2020); pacueTsbl aBTOPOB (cM. puc. 4-6)

J1J1s yTOUHEHUS BIUSTHNS BEJTMUMHbBI CPEIHEIYIIIEBbIX JOXOI0OB HaceJIeHHs Ha
npouecc cOalaHCUPOBAHHOCTH UCCIIElyEMON CUCTEMBI IIPOBEJEHO COMOCTaBIIe-
HHE 0N HaceJIeHNs BO BKIIAIHBIX ¥ KPEAUTHBIX ONEepanusxX ¢ moKa3aTeleM Ta-
KHX J0x0f10B. C 1esIbI0 yCTpaHEeH!s 3HaUUTeIbHbIX KoJeOaHuil, HaOIIo1aeMbIX
B €XXEMECSYHbIX IOKa3aTeJsiX, HEOOXOUMO KBapTajbHOE CrJa’KUBaHUE, OCY-
IIIECTBIICHHOE Ha OCHOBE cpefiHeapuMeTHUecKux 3HaueHui. ComocTaBieHe
P, 1 cpeiHeyIIEBBIX JOXOAOB HaceleHus (puc. 4) JeMOHCTPUPYET HECTaOUIIb-
HOCTb IMHAMUKHN 060ux nmoka3zaTeseil. HabmogaeTcs, Kak MUHIMYM, TpU TIepH-
ofa: mpsiMoit mponopumoHanbHbIN pocT (I kB.2011 . — I kB. 2014 1); o6paTHBII
nponopuuonanbHeIil poct (111 kB. 2014 . — IV kB. 2015 r); npsiMo#l IponopIHo-
HanbHbI pocT (I kB.2016 & — IV kB.2019 ).

[IpeoGnamanne MpsMoON MPOMOPIUU B Pa3BUTUU OOOMX MOKazaTejen Mo-
3BOJISIET YTBEPKAATh HAJMYME CYIIECTBEHHOU 3aBUCMMOCTHU pOCTa JIOJIH 3a/0JI-
JKEHHOCTEN MO KpeluTaM U CpeIHelyIIEBbIX TOX010B HacesneHusi. Heobxonumo
OTMETHUTH, YTO JIMHUU TPEHIOB B NEPBOM U IOCIEHEM ClIydae MapajjiebHbl,
YTO FOBOPUT 00 yCTOMYUBOCTH BBISIBJIEHHOTO COOTHOMIeHHs. KpaTkuil nepuon
00paTHOI MPONOPIHUK OO0 BSICHSIETCSI (PMHAHCOBLIM KPHU3MCOM, BEI3BAaHHBIM pe3-
KUMHU KOJIEOAHUSIMH II€H Ha YIJIEBOIOPOABI M PSAOM MHBIX I'€ONOJIUTHYECKUX
dakTopos'%

12 HaGnrogaembIil Ha puc. 4 caBur B mokaszatessx 2020 r, mpOU30LIeAIINi U3-3a MaHIeMUH
COVID-19, BepHyJl IPONOPLMIO HA JIMHUIO TPEH/A NIEPBOTO NEpHofa. DTO AT OCHOBAHUE IIPO-
ToIIKaTh HAONIONEHNS 3a CHCTEMOH JJIsl TIOMCKA BIUSIHUS HOBBIX PHCKOB C IENBIO UX OIECHKH H
IIPOTHO3UPOBAHUSI.
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Puc. 5. Conocrasnenue P, 1 CpeHEAYLIEBBIX TOXO/I0B
HacCeJICHUS

AHaJIOTUYHOE COTOCTABIICHHE CPETHEYIIEBBIX IOXOIOB C J0JIEH BKIIA/[OB
HaceJIeHHs ToKa3aHo Ha puc. S.

B aTOM ciyyae He Tak OTYETIMBO MPOCMATPUBAIOTCS MEPHUOMbI, TAK KaK
OOJIBIIIMHCTBO 3MN30/10B HaOmtofieHust HaunHas ¢ I kB. 2013 1. popmupyroT oux
3HAYUTENIBHBIN TPEeHJ, OOpaTHOM NPONOPUUOHAIBHOU 3aBUCHUMOCTH paccMa-
TPUBAaEMbIX MOKa3aTelel. DTO MO3BOJISIET YTBEPKAATh, UYTO YBEJIUUECHUE CPE-
HEYIIEBOTO JJOXO/la HAceJIeHUs] COBMEIAeTCsl ¢ COKpAIlleHueM JOJIU BKJIAJJOB
HaceJieHusl B 001eM o0 beMe CpPEeJICTB, MPUBIIEKaeMbIX OAHKOBCKON CHCTEMOM.
OnauM®® u3 HakTOPOB, OO'BSICHSIIONIMX TaKYI 3aKOHOMEPHOCTD, SIBJISICTCS CHU-
>KEHUE MOTHBAIUU K cOeperaTejbHOMY MOBEJICHUIO NPU YBEJINYEHUN pa3Mepa
TEKYIIMX JOXOAO0B. Y JIIOfIell COKpaIlaeTcsl MOTPEOHOCTH B HAKOIIJIEHUH IPOIIOP-
[MOHAJIBHO COKPAIIEHUIO PUCKA HEXBATKHU JICHEKHBIX CPEJICTB.

Hakomnen, conocraBnenue /_, 1 cpeHEAYIIEBbIX JOXOA0B HaceeHus (puc. 6)
IEMOHCTPUPYET B3aUMHOE Pa3BUTHE IMOKa3aTelell, IOX0XKee Ha COMOCTaBICHUE
noxonoB 1 P_. 3neck BHOBL HAOIIOIalOTCS [1BA IIEPUOJIA IPSIMOM U OJIUH NIEPHOJ,
006paTHOW TPOTOPIINN.

B uTore npeo6nafanue npsiMoi NPONOPLKUOHAIBHON 3aBUCUMOCTH B IIEPHUO-
TbI OTHOCUTEJTLHON (DMHAHCOBOM CTAaOMIIBHOCTH IOKA3bIBAET TUNIOTE3Y 00 Oorpa-

B ITpounMu (pakTOpaMul SIBISIIOTCS: CHIDKEHHE ydeTHou cTaBku 1B B aTOT mepnos, BEI3BaB-
1iee CHUXEHUE JOXOJHOCTU BKJIAJHbIX ONlEPALUil, aKTUBHOE IPOABUKEHNE CTAHAAPTOB OOIIECTBa
norpe6ieHns (BKIIOYasi arpecchBHbIC (DOPMBI PEKIaMbl MU(POBOI 3MOXM), aKTUBH3AIMS C TO-
MO0 T'OCHOMIEPXKKHU UIIOTEYHOTO PbIHKA U T.A. CTOUT OTMETHUTD, YTO OHU OCTAIOTCSI BTOPUUHBbI-
MH paKTOpaMH, TaK KaK CHIKeHHEe cTaBku 11b He NOB/MAIO0, HAIpUMED, HA CHIKEHUE [IETIO3UTOB
OpraHM3aIyil, a POCT MOTPEOUTETHCKOTO PhIHKA OKa3ajcs )parMeHTapHBIM 3a CUET CEIMEHTa MO-
noporo nokoinenust. Kpome atoro nosisnenue ak3orenHoro COVID-¢akTopa cpa3y BepHyJIO Ha-
CEJIEHHIO CKIIOHHOCTB K COEPEKEHNIO IEHEKHBIX CPEICTB B BUJie GAHKOBCKUX BKJIA[[OB, UTO BIIOJIHE
BINCHIBAETCS B TPAAMIIMOHHOE TIpeficTaBlIeHNe O (prHAHCOBOM ToBefeHnn [3, 19].
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Puc. 6. Conocrasnenne [, 1 cpelHEYIIEBBIX JOXOOB
HaceJICHUS

HUYCHHOM BJIMSIHUU BCJIINYNHEI cpenHenymeBoro JoxojJa Ha COKpaHIeHI/Ie noJin
BKJIQJIOB HACEJICHHsI B OOII[eM 00'beMe BKIIQJIHBIX ONEePAIN U YBEJIMICHUY JTOJTH
HaceJIeHUs! B 3aJI0JIKEHHOCTH IO KPEeIuTaM. DTO, B CBOIO OYePe/lb, IMHAMUIHO
npuOJIMKAET TOJCUCTEMY MPUBJICUCHUSI CPEICTB U KPEIUTOBAHUS HACEJICHUS
M OpraHu3anuu K cOAIAaHCUPOBAHHOCTH KaK BaKHOMY YCJIOBHIO YCTONYMBOCTH
Bcell 0AHKOBCKOU CUCTEMBI.

SAKIHYEHMNE

B pe3ynbTaTe mpoBeeHHOTO UCCIEOBAHNUS TOTYUEHbI CIEAYIOIINE PE3Yilb-
TaThbI:

— cOopMyIMPOBAHbI YCIOBUS JIOCTUKEHUS YCTOMYUBOCTU HAIMOHAJIBbHOU
GaHKOBCKOHN CHCTEMBI: 3alIUIIEHHOCTh, CTPYKTYPHOCTh, CAMOIOCTATOYHOCTD,
cOaJTaHCUPOBAHHOCTD U IMHAMUYHOCTD;

— BBISIBJICHO, YTO KOMOMHAIUS YeThIpeX 2JIeMeHTOB (d, D, z u Z) B 3ajIaHHBIX
MPOMOPIHSX MO3BOJISIET OICHUTh CTATUIHOE COCTOSTHUE CHCTEMbI U HaTh (hak-
TOPbI €€ YCTOMYNUBOCTH, BKITIOYAsl CAMOOCTATOYHOCTb;

— Ha OCHOBE (PaKTUYECKUX NaHHBIX 00 00beMe BKJIAAOB (PU3NUYECKUX JIUL],
00'beMe JICTTO3UTOB OpraHu3aiuil, 06’beMe 3a10JKEHHOCTH 10 KpeauTaM (pu3n-
YECKHX JIAI 1 00beMe 3aI0JIKEHHOCTH 110 KPeluTaM OpraHu3anuil 3a Mepuos
01.02.2011-01.08.2020 rr. npoBefieH aHAINU3 yCIOBUSl cOATaHCUPOBAHHOCTH, Ha
OCHOBAaHMU KOTOPOTO C/ICNIAHbI PACUEThI OJIeH 1 MHAEKCOB, IEMOHCTPHUPYIOIIUX
CTPYKTYpY TepepacipefieJIeHns CPEefICTB OT HACEJICHWs] U OpTraHM3aluil yepe3
0aHKOBCKUI MEXaHW3M OOpaTHO B MOJIb3y HACEJICHUS U OpTraHu3aluil JJIsl Bpe-
MEHHOTO U IJIaTHOI'O UCIIOJIL30BAHMS;

— BBISABIIEHO, YTO HECMOTPSI Ha BLICOKYIO (PIIyKTyanuro nokasareneu P u P,
BBI3BAHHYIO Pa3NUHbIMUA (DAKTOPAMHM, B UCCIEYEMbIN IEPUOJT MPOCIIEKUBALT-
Csl BEKTOP MPONOPIMOHAIBHOTO CHUXKEHHUS I0JIA BKJIA[OB HACEJIEHUsI B OOIIen
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CyMMe BKJIQJIHBIX ONlepaliil ¥ POCTA 3a/I0JKEHHOCTH MO KPEINTaM HaceJIeHUs B
00111el cyMMe 3a/10JI)KEHHOCTH;

— 3a(PpMKCHpPOBaH CYyILIECTBEHHbIN fpeiip B CTOPOHY COOJIOICHUS YCIOBUS
NOJIHOM cOanaHcupoBaHHOCTH fonen P, P,, P, P, Gnarofgaps 4eMy OHH CTallu
OnmXKe K TeoOpeTUYeCcK! HCKOMBbIM 50 %

— IIpoBeJieHa nepuoau3anys Kojaebanun nokasareneun P, P, I, u cpenueny-
IIEBBIX JIOXOJIOB HACEIICHHUS, B PE3YyJIbTAaTE YEro BhISIBICHO MpeobiagaHne mpsi-
MO MPOTIOPITMOHATIBHON 3aBUCUMOCTH B TEPUOTbI OTHOCUTEIIHHON (PUHAHCOBOM
CTaOUIILHOCTH, YTO JOKA3bIBAET FMIOTE3y 00 OrpaHUYCHHOM BIIMSIHUY BEJIHYU-
HBI CPEJTHEIYIIIEBOTO I0XO/la HA COKPAIlleHNE JJOJIM BKIIAJOB HACEJIEHUS B OOIIEM
06beMe BKIIQJHBIX ONepaluil ¥ YBEJIMUCHUH I0JTH HACEIICHUS B 3a/I0JKEHHOCTH
0 KpeuTaM.

BaxkHbIM HampaBJeHHEM JajlbHEHNIINX HMCCIEIOBAHUI MOXET CTaTh HpH-
MEHEHHE MPETIOKEHHOTO MOAXO/]a K BBISIBIICHUIO YCIIOBUN YCTOMYMBOCTHU JIJIST
APYrux 3J€MEHTOB OAHKOBCKOW CHUCTEMbI, IOCKOJIBKY OHA HE MOXET ObITh Ia-
paHTHPOBaHa TOJBKO 3a CUET ee OTAeNbHOM nojicucreMbl. Heo6xonumo paccma-
TPUBATh KaXyIO MOJACUCTEMY C yU€TOM INPEIJIOKEHHBIX B HACTOSIIIEM HCCIIe-
JIOBAaHUM T'PYII YCIOBUIl YCTONYMBOCTH. B ciydyae mosHOro (B ompefeseHHbIX
CHTYyanusix'* YaCTHIHOTO) COOTIONCHNUS STHX YCIOBHH MOSBISETCS BOSMOXKHOCTD
XapaKTepU30BaTh CTENEHb YCTOMYNBOCTU OAHKOBCKOI CHCTEMBI.
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