264 Becrauxk HTYDY ¢ 2012 ¢ Ne 1

YIIK 336.71

YIIPABJEHUE PUCKOM JIMKBUTHOCTHA
B JEATEJbHOCTH KOMMEPYECKOI'O bBAHKA
HA OCHOBE AHAJIM3A JEHE2KHbBIX ITOTOKOB
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Ilepuopnyecky BO3HUKAIOIIUE KPU3KUChI JUKBUJHOCTH JOKA3bIBAIOT, YTO BO3MOKHOCTh
a(ppeKTUBHOrO (PYHKIMOHNPOBAHNUS U PA3BUTHS PEAIU3YIOT, KaK IPABUIIO, T€ CYOBEKTHI XO-
3SIICTBOBAHUSI, KOTOPBIE CIIOCOOHBI alcKBATHO YIPABISITh PHCKOM JUKBUAHOCTH. B manHOM
CTaThe pacCMOTPEHA METOAMKA YIPABIIEHUSI PUCKOM MTHOBEHHOI, TEKYIIEN U JOITOCPOYHON
JTUKBUHOCTH.
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LIQUIDITY RISK MANAGEMENT OF COMMERCIAL BANK
BASED ON THE ANALYSIS OF CASH FLOW

G.M. Tarasova, O.G. Polosukha

Novosibirsk State University of Economics and Management
E-mail: bank1@nsaem.ru, olgasmolenceva@mail.ru

Liquidity crises prove economic agents that are capable of adequate liquidity risk man-
agement usually run their business effectively. The article considers the management of in-
stant, current and long-term liquidity of a commercial bank. The offered method includes a
procedure for calculation of instant and current liquidity based on the commercial bank cash
flow analysis.
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B ycioBusix 601b1101 KOHKYPEHIMH U HECTAOUIIbHOU OOCTAaHOBKU Ha MUPOBBIX
(pMHAHCOBBIX PhIHKAX KOMMEpUYeCKUMHU OaHKamu (pOopMUPYIOTCS Ooliee BbICOKHE
TpebOBaHUs K METOJaM YIpaBiieHus puckoM JukBupHoctu. [Ipexe Bcero otme-
THM, YTO 10 CHX IOP HE pa3paboTaH HA B POCCHIICKOIL, HU B 3apy0esKHON IKOHOMU-
YeCcKOU JIUTepaType YHUBEPCATbHbIN METOJI, OTBEYAIOIINI TOTPEOHOCTIM KOMMEp-
yeckoro OaHkKa.

[Tpo6GnemMsbl ynipaBsieHusi pUCKOM JIMKBUIHOCTH B IESTEIbHOCTU KOMMEPUYECKUX
0aHkoB ucciegoBanuch B.I1. Berukossim, H.W. Banenuesoi, E.®. 2Kykosbim, A.M.
KinemenTtbeBbim, O.U. Jlappymmnbim, A.A. JTobanoBbIM, B.A. MockBuHbIM, A.M.
TaBacuesbiM, ['H. lllepGakoBoii u fip.

Puck IMKBUHOCTH - 3TO PUCK ITOHECTH YOBITKU M3-3a HECIOCOOHOCTH WMJIU HE-
BO3MOKHOCTH OaHKa CBOEBPEMEHHO M3 MOTEPh [JIsl ceOs NMpuBIieYb (pUuHAHCOBbIE
pecypchbl WM peann3oBaTh UMEIOIINECS JIUKBUAIHbIE AKTUBbI 1JIs1 BBIIIOJTHEHUS B351-
TBIX 00513aTENILCTB Nepe]] KOHTPareHTamu.

YnpasieHue pUCKOM JIMKBUJHOCTH — 3TO HEOThEMIIEMas 4acTh yIpaBJcHYE-
CKOI IeSITeIbHOCTH B KOMMEPUYECKOM OaHKe.

Bech nponecc ynpabiieHHsI MOXKHO pPa3fieIuTh Ha TPU OCHOBHBIX 3Tala: aHAJIN3
pHUCKa, BO3[IeICTBUE HA PUCK, KOHTPOJb PUCKA.
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OTan aHaJIn3a pUCKa JIMKBUAJHOCTH SIBJISIETCA 0a30BBIM JIJIS IIPOLECca yIIpaBIIe-
HUS B LIEJIOM.

B Poccum Ha nmpakTHKe yale BCero NPUMEHSIOT KO3((UIUEHTHBIA METOJ U
MeTof paspbiBa win GAP-ananuza. 3a pyOoekoM K 9TUM MeTofaM R00aBJISIOT
ele MeTOJl IOCTPOEHHUS IIJIATEXKHOIO KAJIEHAapsl U METOJ] pacueTa 3anaca JUKBHU/-
HocTH. [1o MHEHMIO aBTOpa, HanboJIee UHTEPECHBIM METOIOM Il IPUMEHEHHS B
[EeSITEIbHOCTH POCCUICKIX KOMMEPUYECKUX OAHKOB SIBJISIETCS METOJ| pacyeTa 3ama-
ca JIMKBUJHOCTH. DTO CBA3aHO C TEM, YTO OH CTPOUTCS HA OCHOBE MCTOPUYECKOTO
MOJIEIMPOBAHUS ICHEKHBIX IIOTOKOB KOMMEPUYECKOro 0aHKa ¢ IMPUMEHEHUEM Be-
POSITHOCTHOTO IIOAIXOfia IIPU pacyeTe KPUTHYECKON JTUKBUAHOCTH. IMEHHO Takoun
UHCTPYMEHTApHil MO3BOJISIET MAKCHUMAJIBHO TOYHO OIIEHUTh YPOBEHb pHCKa JIHK-
BUJHOCTH CETOJIH, UYePE3 MECHL, Yepe3 KBapTal U T.1.

Ilenb npefcTaBIEHHON B CTaThe METOJUKMU: IPEITIOKEHNE TOIX0/1a K aHAJIU3Y
pHUCKa JIMKBUJHOCTY B KOMMEPUYECKOM OaHKe IIPU IOMOIIY ONPEEICHNAs HEO0XO0-
JAMMOIO YPOBHs 3allaca MFHOBEHHOU, TEKYIEH U JOJITOCPOYHOU JIMKBHAJHOCTH HA
pa3iIMyHble BpPEeMEHHbIE TOPU30HTHI IPOrHO3UPOBAHMSL.

B pamMkax paHHOro Iopxofa aHAIM3UPYIOTCS BXOASIIUE U UCXOJSIINE AEHEXK-
Hbl€ IOTOKHM KOMMEPYECKOro 0aHKa 3a Ipoluible nepuofsl. Ha ocHoBanum petpo-
CIIEKTUBHOTO aHaJIN3a [JeJIaeM OLIEHKY IIPEEJIOB BO3MOXKHBIX CIIUCAHUN CO CUETOB B
OyayILIeM, TeM CaMbIM INIAHAPYs PACYETHYIO BEJIMUYKMHY 3aaca JEHEKHBIX CPEJCTB,
KOTOPbIH OyfleT rapaHTUpPOBaTh KOMMEpPUYECKOMY OaHKY HEOOXOJUMbIN YPOBEHb
JIMKBUJHOCTH B ONPEEJIEHHBIN NEPUO,.

B oOuiem Bujie HeOOXOAUMbINT MUHIMAJIBHBIN OCTaTOK CPEJCTB Ha CUETax JJIst
NOJ|iep>KaHKusl MTHOBEHHO! JIMKBUAHOCTHU OIIPE/IEISIeTCsl HEPaBEHCTBOM:

K+(P-S) —¢>0, (1)

rne K — ocTaToK CpefCcTB Ha cueTax Ha yTpO AHS n; P — MOCTYIUIEHUS] HA CUETa;
S — cmmcaHus CpPefICTB CO CUETOB; € — HEKasl CllyJaiiHasi BeJIMYMHA.

3HayeHne BEINYNHBI £ OGyCJIaBJII/IBaIOTCSI N3MEHUYNBOCTBHIO OCTAaTKOB Ha cUeTax
¥ 3ajJaBaeMON HaJIe3KHOCTHIO (BEPOSITHOCTHIO ) IpoBefieHust onepanuil. [[puauMaem
B Ka4yecTBe JIONYIIEHNs, UYTO paclpefieieHne HOPMaJIbHO, TOCTYIUICHUS U CIIUCAHUS
HE3aBUCUMBI JIPYT OT JIpYyra, a 3ajlaHHasi HaJIe>KHOCTh onpefeseHa B 99% [3], nepa-
BEHCTBO MOJIyYaeT CIEAYIOIINI BU;

K+(P—5)—2,33/c+c> >0, )

Ifie G,, G, — BbIOOPOYHBIE CTAHAAPTHBIC OTKIOHEHUS MOCTYIVICHHH U CIIMCAHUI;
2,33 — oOpaTHOE 3HaYEHME CTaHIaPTHOTO HOPMAIILHOTO paclpe/iesieHus], COOTBET-
cTByIoIIee BepossTHOCTH 99% [3, c. 57].

ITockomnbKy 4acTh IiIaTeXKel N3BeCTHA JOCTOBEPHO, TO HEPABEHCTBO 1IEJIECO0-
Opa3HO pa3BEePHYTh CIAEAYIOLIUM 00pa3oM:

K+D,+D,—2,33,/0;,+ 0., =0, (3)

so —

rac D — nnc6aﬂch MEKNY NOCTYIUICHUAMU U CIIUCAHUAMU, IPUIEM UHIOCKC & 000-
3Ha4YacT HI/IC6a.HaHC rapaHTUPOBAHHLIX IMOTOKOB, 4 UHACKC O — OXKHU[JAEMBbIX I10-
TOKOB.

FapaHTI/IpOBaHHbIC HOCTYHHGHI/IH/CHI/IcaHI/IH — 9TO JOCTOBEPHO U3BCCTHLIC YII-
PpaBIAOIEMY JIMKBUTHOCTBIO MEHEKHBIC ITIOTOKMU.



266

Bectauk HI'YDY ¢ 2012 ¢ Ne 1

Oxwupaemble (BEpOSITHOCTHBIE) MOCTYIUICHHST/CIIUCAHUST — 3TO TIOTOKH, HE U3-
BECTHBIE YIpPaBISIONIeMY JUKBUAHOCTHIO. MH(pOpManus o HerapaHTUPOBAHHBIX
onepanysix ONepanuoOHHOTO AHS CTAHOBUTCS M3BECTHOW HEMOCPEICTBEHHO B JIEHDb
COBEPIIICHHUS ONePalH.

Takum oOpa3oM, 3aiaya CBOJUTCS K ONMPEAETICHUIO OXUIAEMbIX MOCTYIICHUH,
CMHMCAHWH M WX CTAHAAPTHBIX OTKJIOHEHUU. Y JOBJIETBOPUTEIIHLHOE ISl MPAKTUKH
pellieHre JaeT UCIOJIb30BaHNE AECATUHEBHBIX UCTOPUUECKUX CKOIB3SIIUX Cpefl-

HUX [2]:

D, =¥

i=1

n

i=1

S - (3

i=1

nn—1)

b

st (s

i=1

i=1

)2

(¢

so

nn—1)

b

(4)

(5)

(6)

rje P; — HeTTo-NOCTyIUIeHHs, S; — HETTO-ClIUCcaHus, a n = 10 — pa3mep UCTOPUYECKON

BbIOOPKHU.

Bo3bMeM ieHeKHbIE TIOTOKH PEaIbHO CYIIECTBYIOIEr0 KOMMEPYECKOro 6aHka
3a mepuop ¢ 01.12.11 mo 01.01.12 & (Ta6mx. 1).

CMOJIeJIPlpOBaHHBIe MECHEKHBbIC MOTOKH KOMMEPY€eCKOro 0aHKa

3a mepuop ¢ 01.12.11 no 01.01.12 .

Tabauuya 1

JleHeskHbI TOTOK (ThIC. py6.) JleHekHbII TOTOK (ThIC. pyO.)
Hara Hara
ITocrynnenne Cnucanne ITocrynnenne Crucanne

01.12.2011 12227 119 -20999 052 1712.2011 53587 910 -34 672 819
02.12.2011 60028 010 —56 441 544 18.12.2011 20 387 469 -51 672937
03.12.2011 140 524 748 —75235342 19.12.2011 210 567 387 —73 894 763
04.12.2011 25131 260 -23 572 391 20.12.2011 132 478 808 —200 398 400
05.12.2011 122 173 355 —71263 846 21.12.2011 40 356 743 -82763 572
06.12.2011 21798 954 —22 346 237 22.12.2011 37329 388 —63 388 472
0712.2011 16 792 837 —24 782 637 23.12.2011 47 663 893 -84 678 899
08.12.2011 29109 273 -43 768 293 24.12.2011 123 833 995 —56 774 832
09.12.2011 176 394 837 -94 388 921 25.12.2011 19 098 836 —41 765 483
10.12.2011 53 425 389 -44 129 837 26.12.2011 77 483 992 —23 463 666
11.12.2011 34734256 —-45 809 876 2712.2011 47 829 012 —59 888 332
12.12.2011 16 098 732 -25678 394 28.12.2011 170 037 263 —47 478 849
13.12.2011 78 736 201 -37699 011 29.12.2011 90272 783 —46 804 090
14.12.2011 67 899 883 -120 004 872 30.12.2011 145 000 384 -35 887 739
15.12.2011 101 037 187 —67 102 380 31.12.2011 25738 422 —-144 692 203
16.12.2011 45 785283 —76 345 817 01.01.2012 69 786 554 -46 688 999
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Hcropuyeckue faHHbIe IEHEKHBIX TOTOKOB MOCITYKAT 02301 1J1sI HPOTHO3UPO-
BaHUS MPEJICTOSIINX CIUCAHUN, CyMMa KOTOPBIX 3apaHee HEeu3BeCTHA.

HarnsigHo nieHekHble MOTOKM KoMMepUecKoro 6anka 3a nepuop ¢ 01.12.11 no
01.01.12 . npencraBieHbl Ha puc. 1.
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Puc. 1. JlunamMyKa JIEHEKHBIX IIOTOKOB B KOMMEPYECKOM OaHKe

BonaTunbHOCTh CyMM IEHEKHOTO MOTOKA MMEET BLICOKYIO CTeleHb pa3z0dpoca.
CieoBaTebHO, HEOOXOUMO ONPEEIUTh CpEeJHEE 3HAUCHHUE ICHEKHOTO TOTOKA U
BO3MOSKHBII pa30pOC OTHOCHTEIIBHO 3TOTO CPETHETO (CTaH[apTHOE OTKJIIOHEHHWE).

J171st IpakTUKKM ONpeNiesIeHus] CPeHNX 3HAUCHUI MOCTYIUIEHUI U COUCaHUI OI-
TUMaJbHbIM OyJIET UCIOJIb30BAaHUE METO/IA pacyeTa IECITUIHEBHBIX HICTOPUYECKHIX
CKOJIB3SIIIINX CPEHUX: CKOJIb3SIIee CpeffHee — METOJI CriIaskKMBaHus MoKa3aTesei,
HAKOIUIEHHBIX 32 HEKOTOPBI MIEPHUOJI, HA3bIBAEMbIH HOPSIIKOM CKOJIB3SIIIETO CPefl-
Hero. CKounb3silliee cpeflHee He MpeiHa3HAueHO ISl IPOTrHO3MPOBAaHMS, OHO CUTHA-
JU3UPYET O Havalie HOBOM TEHJICHIIMK NIOCIIE €€ TOSIBJICHMSI.

Cpennee 3HaueHue nocrymieHuin = 65 760 578 Twic. py6. CpenHee 3HaueHUe
crimcanuit = 47 692 810 Toic. pyO. PacueTHble faHHbIE NECATUAHEBHBIX CKOJb3SIINX
CPENHUX MOCTYIUICHUH U CIIMCAHUI TIPENICTaBICHbBI B TA0I. 2.

I'pachuk ycpenHEHHBIX 3HAYCHUN TOCTYIUICHWH W CIHCAHUN (JIeCSTUIHEBHOE
CKOJIB3SIIIee CpeiHee ) TTOKa3aH Ha puC. 2.
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Puc. 2. [IlunamMuKa IECITUTHEBHOTO CKOIB3SIIIETO CPETHETO
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Hanee HEOOXOAMMO paccunuTaTh CTAHAAPTHOE OTKIIOHEHUE TOCTYIUICHHH / CIIU-
CaHHIl CO CYETOB B KOMMepuecKoM GaHke. CTaHJapTHOE OTKIOHEHHE — 3TO MOKa-
3aTesib CTEeNeHN pa3dpoca 3HAYEHUI CYMM MOCTYIUICHUI U CIIMCAHUI Ha KOHEI! JTHSI
OTHOCHUTEJILHO 3TOTO CPEJIHETO, T. €. MEpPa BHYTPUTPYIIIOBOI M3MEHYMBOCTH IAHHO-
ro npusHaka (CO).

Tabauua 2
Pacyer necsITHIHEBHOIO CKOJIb351IEro cpegHero
fara Henesxsti moToK (Thic.py6.) ob-entoe sromee

MOCTYIJICHUE CIIICaHNE MOCTYTUICHAT CIUCAHUI
01.12.2011 12227 119 20999 052 - -
02.12.2011 60 028 010 56 441 544 - -
03.12.2011 140 524 748 75235342 - -
04.12.2011 25131 260 23572 391 - -
05.12.2011 122 173 355 71263 846 - -
06.12.2011 21 798 954 22 346 237 - -
0712.2011 16 792 837 24782 637 - -
08.12.2011 29109 273 43768 293 - -
09.12.2011 176 394 837 94 388 921 - -
10.12.2011 53 425 389 44 129 837 65 760 578 47 692 810
11.12.2011 34734 256 45 809 876 68 011292 50173 892
12.12.2011 16 098 732 25 678 394 63 618 364 47097 577
13.12.2011 78 736 201 37699 011 57 439 509 43 343 944
14.12.2011 67 899 883 120 004 872 61716 372 52 987 192
15.12.2011 101 037 187 67 102 380 59 602 755 52 571 046
16.12.2011 45 785283 76 345 817 62 001 388 57 971 004
1712.2011 53587 910 34 672 819 65 680 895 58 960 022
18.12.2011 20 387 469 51672937 64 808 715 59 750 486
19.12.2011 210 567 387 73 894 763 68 225 970 57701 071
20.12.2011 132 478 808 200 398 400 76 131 312 73327 927
21.12.2011 40 356 743 82763 572 76 693 560 77 023 297
22.12.2011 37329 388 63 388 472 78 816 626 80 794 304
23.12.2011 47 663 893 84 678 899 75 709 395 85492 293
24.12.2011 123 833 995 56 774 832 81 302 806 79 169 289
25.12.2011 19 098 836 41 765 483 73108 971 76 635 599
26.12.2011 77 483 992 23 463 666 76278 842 71347 384
2712.2011 47829 012 59 888 332 75702 952 73 868 936
28.12.2011 170 037 263 47 478 849 90 667 932 73 449 527
29.12.2011 90272 783 46 804 090 78 638 471 70 740 460
30.12.2011 145 000 384 35 887 739 79 890 629 54 289 393
31.12.2011 25738 422 144 692 203 78 428 797 60 482 257
01.01.2012 69 786 554 46 688 999 81674 513 58 812 309

ITo naHHOW KpEegUTHON OpraHM3alié JECITUJHEBHOE CKOJB3SIEe cpegHee
CTaH[apTHOI'O OTKJIOHEHMs NOCcTyIieHui paBHo 59 054 961 Toic. py6. [lecsiTunHeB-

Hoe ckoib3siee CO crnucanuit paBHo 25 950 861 ThIc. pyo.
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B Ta6:1. 3 mpuBefeHbl pacyeTHbIC aHHbIC NECSITUHEBHBIX CKOJIB3SIINX CTAH-
MapTHBIX OTKJIOHEHWI TOCTYIUICHUI W chucaHuil. JlecATUTHEBHOE CKOJIb3sIIee
CTaHAAPTHOTO OTKIIOHEHHS paccuuTaHo 1mo opmyrnam (5) u (6) (mst crpoku 10).

Tabauya 3
CranpapTHoe OTK/I0HeHHe NOCTYIICHUI U CIUCAHUM, THIC. PYO.
| o T 10 sentes [0 (. pyo)
MOCTYIUICHUE | CIHUCAaHWE |TOCTYIJICHWH | CHNUCAHWH | MOCTYIUICHWH | CHHCAHWI
01.12.2011 12227119 | 20999 052 - - - -
02.12.2011 | 60028010 | 56441 544 - - - -
03.12.2011 | 140524748 | 75235342 - - - -
04.12.2011 25131260 | 23572391 - - - -
05.12.2011 | 122173355 | 71263 846 - - - -
06.12.2011 21798 954 | 22346237 - - - -
0712.2011 16792 837 | 24782 637 - - - -
08.12.2011 29109273 | 43768 293 - - - -
09.12.2011 | 176394 837 | 94 388 921 - - - -
10.12.2011 53425389 | 44129 837 65760578 | 47692810 | 59054961 25950 861
11.12.2011 34734256 | 45809876 | 68011292 50173 892 57 187 353 24245173
12.12.2011 16 098 732 25 678 394 63618364 | 47097 577 59 508 863 25290 676
13.12.2011 | 78736 201 37699 011 57439509 | 43343944 53545326 | 23362520
14.12.2011 67899883 | 120004 872 | 61716372 52 987 192 52373232 | 32435110
15.12.2011 | 101037 187 | 67102380 | 59 602 755 52 571 046 50036 658 | 32200411
16.12.2011 45785283 76345817 | 62001388 | 57971004 | 48576704 | 31076792
1712.2011 53587910 | 34672819 65 680 895 58960 022 | 46102363 30043 412
18.12.2011 20 387 469 51 672 937 64 808 715 59750486 | 46945897 | 29701336
19.12.2011 | 210567 387 | 73 894 763 68225970 | 57701071 56 285588 | 27 684256
20.12.2011 | 132478 808 | 200398400 | 76 131312 | 73327927 59 439 075 52317 541
21.12.2011 40356 743 82763572 | 76693560 | 77023297 59 029 159 | 51455867
22.12.2011 37 329 388 63388472 | 78816626 80 794 304 56952910 | 48576126
23.12.2011 47 663 893 84 678 899 | 75709 395 85492 293 57799 119 46 156 660
24.12.2011 | 123833995 | 56 774 832 81 302 806 79 169 289 59636 649 | 45225001
25.12.2011 19098 836 | 41765483 | 73108 971 76 635 599 62 197 953 46 663 029
26.12.2011 77483992 | 23463666 | 76278842 | 71347384 61453997 | 49603 386
2712.2011 47829012 | 59888332 | 75702952 | 73868936 61716 684 48 151 574
28.12.2011 | 170037 263 | 47 478 849 90 667 932 | 73449 527 64 876 117 48 384 091
29.12.2011 90272783 | 46804090 | 78 638471 70740460 | 49505772 | 49109 371
30.12.2011 | 145000384 | 35887739 | 79 890 629 54289 393 51149 927 19 444 301
31.12.2011 25738422 | 144692203 | 78 428 797 60 482 257 52593 831 33962 563
01.01.2012 | 69786554 | 46688999 81674 513 58 812 309 50 744 654 34213 418

Teneps Ha OCHOBAaHWMY BBIIICIIPUBEICHHBIX PACUETOB HalIeM OXXHUIaeMBbIil OCTa-
ToK (O) Ha cueTax KOMMepUYecKoro 6aHka.
OuaaeMpIil OCTATOK — 3TO HEOOXOAMMBIIN OCTaTOK CPEJCTB ISl IIPOBEICHMS
wiaTexeil. OTpuIaTenbHbIe 3HaUESHUS OTPaKalOT pacuyeTHOe 3HaUeHHE Ie(pUuIuTa
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cdeTa IpH HYJIEBOM Ha4yaJbHOM ocTaTke. [{Jist mpoBeieHns miaTexxeil HeoOXOauMO
100 UMETh YKa3aHHbIE CYMMBI Ha CU€TE Ha Haydayo JHs, JIMOO MOIMOJIHUTh CUET B
Te4YEHUE JIHS 10 HEOTPULATEIBHOTO 3HAYEHUSI.

B Tab6n. 4 npuBeneHsl pacueTHbIE JIaHHbIE OXKUAAEMOI'0 OCTAaTKa CPEJCTB ISt
NpoBeJIeHHs IIaTekei. PacueT oxuraeMoro ocratka npoussejieH no gopmyie (3),
nast crpoku 10:

O3k = (65760 578 — 47 692 810) —2,33-((59 054 9611/2)2 + (25 950 8611/2)2) =
=-179 995 797 (ThIC. PYO6.).

Tabauya 4
Pacyer 0:KHaeMOro 0CTaTKa CPEACTB IS IPOBENEHNS IUIaTeXKel
€HEKHBIN TOTOK 10-nHEBHOE CKOIb3sIIIIEE
n a = CO (TbIC. py6.)
I (TbIC. PYO.) cpennee (TbIC. pyo.) O
aTa
NoCTyI- HOCTYI- . | mocTryn- . | (meIC. pyG.)
cricaHue p CITHCAHHI p CIIMCAaHUI
neHue JIeHUI JIeHUI

01.12.2011 | 12227 119 | 20 999 052 — - — -
02.12.2011 | 60 028 010 | 56 441 544 - - - -
03.12.2011 | 140 524 748 | 75 235 342 - - - -
04.12.2011 | 25 131 260 | 23 572 391 — - — -
05.12.2011 [122 173 355| 71 263 846 — — — -
06.12.2011 | 21 798 954 | 22 346 237 - - - -
0712.2011 | 16 792 837 | 24 782 637 - - - -
08.12.2011 | 29 109 273 | 43 768 293 — — — -
09.12.2011 {176 394 837| 94 388 921 - - - -
10.12.2011 | 53 425 389 | 44 129 837 | 65 760 578 |47 692 810| 59 054 961 | 25 950 861 | —179 995 797
11.12.2011 | 34 734 256 | 45809 876 | 68 011 292 |50 173 892 | 57 187 353 | 24 245 173 | -171 900 386
12.12.2011| 16 098 732 | 25 678 394 | 63 618 364 |47 097 577| 59 508 863 | 25290 676 | 181 062 139
13.12.2011| 78 736 201 | 37 699 011 | 57 439 509 |43 343 944 | 53 545 326 | 23 362 520 | 165 099 718
14.12.2011 | 67 899 883 |120 004 872| 61 716 372 |52 987 192 | 52 373 232 | 32 435 110 | —188 874 258
15.12.2011 {101 037 187| 67 102 380 | 59 602 755 |52 571 046 | 50 036 658 | 32200 411 | —184 580 662
16.12.2011| 45 785 283 | 76 345 817 | 62 001 388 |57 971 004 | 48 576 704 | 31 076 792 | —181 562 262
1712.2011 | 53 587 910 | 34 672 819 | 65 680 895 |58 960 022 | 46 102 363 | 30 043 412 | —170 698 783
18.12.2011 | 20 387 469 | 51 672 937 | 64 808 715 |59 750 486 | 46 945 897 | 29 701 336 | —173 529 824
19.12.2011 {210 567 387| 73 894 763 | 68 225 970 |57 701 071 | 56 285 588 | 27 684 256 | —185 124 838
20.12.2011 {132 478 808|200 398 400| 76 131 312 |73 327 927 | 59 439 075 | 52 317 541 | -257 589 529
21.12.2011| 40356 743 | 82763 572 | 76 693 560 |77 023 297| 59 029 159 | 51 455 867 | -257 759 847
22.12.2011| 37 329 388 | 63388 472 | 78 816 626 |80 794 304 | 56 952 910 | 48 576 126 | —247 860 333
23.12.2011| 47 663 893 | 84 678 899 | 75709 395 | 85492293 | 57 799 119 | 46 156 660 | —251 999 862
24.12.2011 123 833 995| 56 774 832 | 81 302 806 |79 169 289 | 59 636 649 | 45225 001 | —242 194 126
25.12.2011| 19 098 836 | 41 765 483 | 73 108 971 |76 635 599 62 197 953 | 46 663 029 | —257 172 716
26.12.2011| 77 483 992 | 23 463 666 | 76 278 842 |71 347 384 | 61 453 997 | 49 603 386 | —253 832 245
2712.2011 | 47 829012 | 59 888 332 | 75702 952 |73 868 936 | 61 716 684 | 48 151 574 | —254 159 025
28.12.2011 {170 037 263 | 47 478 849 | 90 667 932 |73 449 527 | 64 876 117 | 48 384 091 | —246 677 880
29.12.2011| 90272 783 | 46 804 090 | 78 638 471 |70 740 460 | 49 505 772 | 49 109 371 | 221 875 271
30.12.2011 145 000 384 | 35 887 739 | 79 890 629 |54 289 393 | 51 149 927 | 19 444 301 | —138 883 317
31.12.2011| 25738 422 144 692 203 | 78 428 797 |60 482 257 | 52 593 831 | 33 962 563 | 183 729 858
01.01.2012 | 69 786 554 | 46 688 999 | 81 674 513 |58 812 309| 50 744 654 | 34 213 418 | —175 090 105
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Takum oOpazom, 1uist noagepkanus miarexecnocoonocrr Ha 10.12.2011 r. kom-
MepuecKoMy OaHKY HEOOXOAMMO MTONOJIHUTh PACUETHbIN cueT Ha cyMMy 179 995 797
ThIC. pyO.

JlaHHast MOZIEJTb JJaeT BO3MOXKHOCTD Ha MPaKTUKE TUIAaHUPOBAHWE MTHOBEHHOM
JUKBUHOCTH U B Clly4ae HEOOXOMMMOCTU MPUHSATHSI OBICTPBIX PEIIEHUN 1O yCTpa-
HEHHIO TPOOIIEM, CBSI3aHHBIX C PICKOM JIMKBUTHOCTH.

Ho He MeHee BasKHbBIM SIBIISIETCS TUTAHMPOBAHKE TEKYIIEN U JOJIITOCPOYHOM JIMK-
BUAHOCTH. [IpUHINT MX TUTAaHUPOBAHMS OIUHAKOB, PA3JIMYNE COCTOUT JIMIIb B HCTO-
PUYECKOM ¥ MPOTHO3UPYEMOM MEPUO]IE.

PaccmoTpuM MeTOINMKY POTHO3UPOBAHUSI TEKYIIEN U IOJITOCPOUHON JIUKBUJI-
HOCTH Ha IpUMepe TeKYIIen JIMKBUHOCTH.

[IporHo3upyemblil MPOMEKYTOK BPEMEHU MOXKHO TOJICIUTh Ha JIBa MEpUOfa:
onuH Mecst (4 Hepgenn) u onuH KBaptai (13 Hepens). 7151 MOITOCPOYHON JIMKBU-
HOCTHY MOXHO IofieuTh Ha 1 rog u 3 rofa.

11t TOrO, YTOOBI ONPENIENINTH 3arac TEKYIIeH TNKBUIHOCTH, HEOOXOAMMO OTIpe-
NEeUTh MUHAMAJILHO BO3MOXHOE Oyfiyliee 3HAUYCeHHWH CIUCAaHUi, KOTOpPOe Haxo-
nutcst o popmydie (3). B pacuerax ucnosib3yeTcst SMIUPUIECKOE TPABUIIO 11 = 4m.
DTO 03HAYAET, UTO JIJIsI MPOTHO3MPOBAHUS 3amaca JINKBUIHOCTH Ha OJTIH MECSIII BIIe-
pen (4 Hegenun) GepeTcst uCTOpust CucaHuil B 4 pa3a joJibiie (B JaHHOM ciydae 16
HEeJIeIIb); VISt IPOTHO3WPOBAHMS 3araca JMKBUIHOCTH Ha ofinH KBapTadi (13 Heneun)
OepeTcst uCTOpuUs CucaHuil 3a 52 Heeln.

MuHNMaTbHO BO3MOXKHOE Oyjyllee 3HaUeHHe CHMCAHUN PAacCUMTHIBAETCS MO

dopmyiie
z In %
n

Lmin = LieXp = — m— 2’33GL‘/E ’ (7)

rjae L; — Tekylee 3HaueHue CHUCAHUN; 71 — BPEMEHHON TOPU30HT OIPENIeNISIEMOTO
3amaca JIUKBUAHOCTY (4 win 13 Heens); n — pa3Mep HCTOPUIECKON BEIGOPKY B TOM
ke MaciTabe BpeMeHu uTo u m (16 wim 52 Heflenn); 6; — ICTOpUUYECKOe BHIOOPOU-
HOE CTaHJAaPTHOE OTKJIOHEHHE CIIUCAHUN.

S(ndy ) (Enh )

G, — n(n—1) . (8)

ITo uccnenyemomy KoMMepueckoMy OaHKY CTaHapPTHOE OTKJIOHEHHE MPH MIPO-
rHO3€ Ha Mecsl paBHO 3,81, mpu nporuo3e Ha kBapTtan 2,07

min »

rae 3J1 — 3anac TMKBUHOCTH B KOMMEPUYECKOM OaHKe.

Bce pacuersl MO MHUHUMAIbHO BO3MOXKHBIM OYAYIIMM 3HAYCHUSIM CHUCAHUS
npeJcTaBleHbl B Ta0I. 5.

Torga B komMepueckoM Oanke Ha 24.12.2011 r. HeoOxogumblid 3J1 Ha Mecsil co-
craBisieT 1 434 356 534 Twic. py6., Ha kBapTan 1 453 117 286 ThIc. pyo.
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Tabauua 5
PacyeThl M0 MUHIMAIBFHO BO3MOKHBIM OYAYLIHM 3HAYEHHSIM CIIHCAHUS
Crnucanue ITporno3 Ha Mecs1 IIpornos Ha kBapTai
i/rn Tlata . InL,/ | (InL,/ L L/ {(nL/|
' Ly, Liy)? e Ly L) e
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1]0101.2011 | 13122038570 | -0,75 0,56 171 630 341 0,75 0,56 2244 816
2 | 08.01.2011 | 45181 861 930 1,24 1,53 590958 401 1,24 1,53 7729 438
31 15.01.2011 | 19224230271 | -0,85 0,73 251444262 | -0,85 0,73 3288 746
4 122.01.2011 | 61 620431 449 1,16 1,36 805 967 492 1,16 1,36 | 10541 660
5129.01.2011 | 53242251705 | -0,15 0,02 696 384 672 | -0,15 0,02 9 108 366
6 | 05.02.2011 | 44177408120 | -0,19 0,03 577 820 597 0,19 0,03 7557 601
7 | 12.02.2011 | 18141785005 | -0,89 0,79 237 286 365 -0,89 0,79 3103 567
8 119.02.2011 | 79 128 919 481 1,47 2,17 1034970635 | 1,47 2,17 13 536 918
9 126.02.2011 | 43935924795 | -0,59 0,35 574 662 104 -0,59 0,35 7 516 290
10| 05.03.2011 | 67 206 858 229 0,43 0,18 879 035 440 0,43 0,18 | 11497 356
11| 12.03.2011 | 11166 743267 | -1,79 322 146 055 958 -1,79 322 1910 314
121 19.03.2011 | 1253433743 -2,19 4,78 16 394 331 2,19 4,78 214 398
131 26.03.2011 | 47 609 912 310 3,64 13,23 622 716 207 3,64 13,23 | 8144816
141 02.04.2011 | 38553971975 | 0,21 0,04 504 268 583 -0,21 0,04 6595 574
151 09.04.2011 | 2157 423 231 2,88 8,31 28 218 107 2,88 8,31 369 048
16| 16.04.2011 | 18 155 863 280 2,13 4,54 237470 502 2,13 4,54 3105975
17| 23.04.2011 | 43 511 104 669 0,87 0,76 569 105 648 0,87 0,76 7443 614
18| 30.04.2011 | 76 334 502 900 0,56 0,32 998 420 924 0,56 0,32 | 13058 864
19| 0705.2011 | 28531702064 | -0,98 0,97 373 181 804 -0,98 0,97 4 881018
20| 14.05.2011 | 1249912 806 -3,13 9,78 16 348 279 -3,13 9,78 213796
21| 21.05.2011 | 46551 028 511 3,62 13,09 608 866 484 3,62 13,09 | 7963 668
22| 28.05.2011 | 3707 719 254 -2,53 6,40 48 495 281 -2,53 6,40 634 264
23| 04.06.2011 | 56 500 910 980 2,72 742 739 006 468 2,72 742 9 665 840
24| 11.06.2011 | 44263688706 | —0,24 0,06 578 949 109 0,24 0,06 7572 362
25| 18.06.2011 | 2436 657273 -2,90 8,41 31 870 363 -2,90 8,41 416 818
26| 25.06.2011 | 18 575 060 209 2,03 4,13 242 953 410 2,03 4,13 3177 689
27| 02.072011 | 1163537455 2,77 7,67 15 218 528 2,77 7,67 199 019
28| 09.072011 | 86298 159 077 4,31 18,54 | 1128741062 | 4,31 18,54 | 14763 393
29| 16.072011 | 48360883184 | -0,58 0,34 632 538 568 -0,58 0,34 8273 288
30| 23.072011 | 35191 640639 | -0,32 0,10 460 290 803 0,32 0,10 6 020 365
31| 30.072011 | 2178 406 681 2,78 774 28 492 561 2,78 774 372 638
32| 06.08.2011 | 45249 235379 3,03 9,20 591 839 615 3,03 9,20 7 740 964
331 13.08.2011 | 6422709 452 -1,95 3,81 84 006 131 -1,95 3,81 1 098 730
34120.08.2011 | 77225298 179 2,49 6,18 1010072125 | 2,49 6,18 | 13211257
35| 2708.2011 | 12200069 045 | -1,85 3,41 159 571 394 -1,85 3,41 2 087 090
36| 03.09.2011 | 44 177 619 225 1,29 1,66 577 823 358 1,29 1,66 7557 637
371 10.09.2011 | 23338356974 | -0,64 0,41 305 255 187 —0,64 0,41 3992 568
38| 1709.2011 | 54 171 480 347 0,84 0,71 708 538 564 0,84 0,71 9267 333
39124.09.2011 | 1154411158 -3,85 14,81 15 099 161 -3,85 14,81 197 458
40| 01.10.2011 | 33393 386 023 3,36 11,32 436 770 442 3,36 11,32 | 5712729
411 08.10.2011 | 67 293 846 208 0,70 0,49 880 173 203 0,70 0,49 | 11512237
421 15.10.2011 | 33209011 111 | -0,71 0,50 434 358 901 0,71 0,50 5681 187
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Okonuanue maba. 5

2 3 4 5 6 7 8 9

43

22.10.2011 | 34121 894 319 0,03 0,00 446 299 003 0,03 0,00 5837358

44

29.10.2011 | 4313 156 804 2,07 4,28 56 414 132 2,07 4,28 737 839

45

05.11.2011 | 2280 882 426 0,64 0,41 29 832 898 0,64 0,41 390 169

46| 12.11.2011 | 32461 037 839 2,66 7,05 424 575 747 2,66 7,05 5553228
471 19.11.2011 | 26233428801 | -0,21 0,05 343121424 | -0,21 0,05 4487 842
481 26.11.2011 | 65 199 760 990 091 0,83 852783 511 0,91 0,83 | 11153992
49103.12.2011 | 21287835516 | -1,12 1,25 278435290 | -1,12 1,25 3641776
50| 10.12.2011 | 5358014 486 -1,38 1,90 70 080 400 -1,38 1,90 916 588

51| 1712.2011 | 76 294 834 128 2,66 7,05 997 902 074 2,66 7,05 13 052 078
52124.12.2011 | 1453365888 -3,96 15,69 19 009 354 -3,96 | 15,69 248 602

Hroro 1725573 606066] 295 | 218,59 [22569726112| 295 | 218,59 |295 201 827

Takum 06pa30M, pacdeT 3amaCoB JIUKBUIHOCTU IMO3BOJIACT MUHUMHU3UPOBATH

PUCK JMKBUJHOCTH B OyayuieM. B ToM ciyyae, ecniu peasibHbIN 3anac JIMKBUIHO-
CTH CyLIECTBEHHO IIPEBBIIIAET PACYETHbII, TO CKOPEE BCETO B OaHKE MMEeTCs U3-
JIUIIHSS JTUKBUAHOCTD, €CIIU K€ peajibHasi CyMMa MEHbIIIE pacuye€THOU, TO MOXKET
BO3HHMKHYTb TaKasl CUTyallls, Korga OaHK HE CMOXET BOBPEMS HCIOIHHUTbH CBOU
00s13aTeIbCcTBA. PaccMOTpeHHbIE MOAXO[bI MOTYT OBITH pealli30BaHbl B JIIOOOM
KOMMEPYECKOM OaHKEe B Ka4E€CTBE OCHOBHBIX METOJOB AHAJIM3a PUCKA JINKBUJIHO-
CTH WUJIY B KQU€CTBE ONOJIHEHNS K YK€ UMEIOIIIMCS.
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